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Balanco Patrimonial

Ativo — Onde estéo aplicados todos os recursos do Plano 1

Passivo

Distribuicao da Carteira de Investimentos
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Carteira Carteira
Mercado Participactes

0,84%

Carteira
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O

46,03%

Renda
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galpdes
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shopping centers

O
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Participantes

i

Financiamento
Imobiliario e
Empréstimos

Simples

Investimentos
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&

Investir em
empresas com
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vender a
participacéao
anos depois

Historico e Resultado Agosto de 2017
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Balanco Patrimonial

Ativo — Onde estéo aplicados todos os recursos do Plano 1

Passivo

Distribuicao da Carteira de Investimentos
Rentabilidade 2017: 8,35% - Meta: 4,61% - Valor de Mercado (mil) Ago-2017: 157.616.927 @

Renda
Variavel

Rentabilidade
2017

10,63%
Valor
Ago-2017 (mil)

72.552.013
®

Renda
Fixa

Rentabilidade
2017

6,85%
Valor
Ago-2017 (mil)
68.448.117

Investimentos
Imobiliarios

Rentabilidade
2017

3,94%
Valor
Ago-2017 (mil)

10.011.501

Operacdes com
Participantes

i

Rentabilidade
2017

5,61%
Valor
Ago-2017 (mil)

5.618.772
®

Investimentos
Estruturados

Rentabilidade
2017

PAORSIT

Valor
Ago-2017 (mil)

869.782
®

Investimentos
no Exterior

Rentabilidade
2017

9,90%
Valor
Ago-2017 (mil)

116.741
o

Historico e Resultado Parcial Agosto de 2017

Reservas
matematicas
para fazer frente
aos compromissos
atuais e futuros
dos pagamentos
de beneficios

Meta
INGEE]
Acumulada
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4,61%

abaixo da meta atuarial

‘ acima da meta atuarial




Meta atuarial

Rentabilidade Acumulada acumulada

(até 31/08/2017) 4,61%

Plano 1 157.616.927 100% 3,90% 8,35%
Renda Fixa 68.448.117 43,43% 1,00% 6,85%
Renda Variavel 72.552.013 46,02% 7,07% 10,63%

Carteira Mercado 35.780.699 49,32% 6,68% 9,24%

Carteira Participactes 36.164.153 49,85% 7,44% 11,31%

Carteira Terceirizada 607.161 0,84% 6,50% 32,57%
Investimentos Estruturados 869.782 0,55% 2,83% 20,89%
Investimentos Exterior 116.741 0,07% 0,51% 9,90%
Investimentos Imobiliarios 10.011.501 6,35% 0,11% 3,94%
Operacbes com Participagdes 5.618.772 3,57% 0,44% 5,61%

Superavit/Déficit (R$ Milhdes)

Resultado Acumulado (R$ Milhdes) (9.729)




M confira a relacdo completa dos ativos da carteira
LITEL Participacbes (Vale)® 26.647,37  36,73%
BANCO DO BRASIL 7.944,14 10,95%
neoenergia* 6.867,00 9,46%
AmBev 5.359,32 7,39%
PETROBRAS 4.815,16 6,64%
brf 3.602,97 4,97%
Itaa Unibanco Holding 3.600,42 4,96%
CPFL ENERGIA™** 2.657,09 3,66%
Bradesco 2.221,05 3,06%
ULTRAPAR 1.637,93 2,26%
Itau investimentos 1.474,17 2,03%
invepar™ 1.436,34 1,98%

Ren d a Varl ével Valor Financeiro (R$ milhdes) D

% patrimonio
total

16,91%
5,04%
4,36%
3,40%
3,06%
2,29%
2,28%
1,69%
1,41%
1,04%
0,94%

0,91%

46,03%

Valor total da carteira
(R$ milhdes)

002,01

Valor dos 12 maiores ativos
(representa 94% da carteira)

68.262,96

* Avaliacdo econémica em dez/2016. Valor da acdo em dez/2016: Litel (Vale) R$ 29,73

* * Valor da participacéo fora do acordo que sera monetizada quando a empresa realizar a Oferta de Fechamento de Capital.


http://www.previ.com.br/desempenho_plano1/renda_variavel.pdf

Variavel s A A *OBS: O resultado financeiro considera a valoriza¢éo/desvalorizacdo do
- R e n d a Var I aV e I ativo apurado no periodo e o direito ao recebimento de dividendos e JCP
M : 3 i eventualmente ocorridos.
Resultado Financeiro* (R$ mllhoes) confira a relacdo completa dos ativos da carteira
Variacao principais ativos PAONRS 2016 Acumulado em 2017
LITEL Participacdes (Vale) -7.410 295 3.276
BANCODOBRASIL -2.059 4.100 915
neoenergia -1.076 503 147
AmBev 977 -168 1.066
PETROBRAS -1.155 2.885 -443
Itau Unibanco Holding -313 1.140 740
brf -554 -489 _486
CPFL ENERGIA 795 3.315 169
Bradesco -507 887 489
ULTRAPAR 346 250 150
invepar -536 608 0
Itau Investimentos -141 395 322

Variacdo Anual (R$ milhdes) § -13.222 1 114908



http://www.previ.com.br/desempenho_plano1/renda_variavel.pdf

| Renda Fixa

confira a relacao completa dos ativos da carteira

)

43,43%

Rentabilidade

Valor de Partici =
Carteiras Mercado RO S L ado
2017
Renda Fixa 68.448.117 43,43% 1,00% 6,85%
Titulos publicos mantidos até o vencimento
titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional que tém seu valor 46.023.460 67,24% 0,89% 5,63%
nominal atualizado diariamente, pela sua taxa de juros. Ex: NTN-B
Titulos publicos para negociacao
titulos publicos emitidos pelo Tesouro Nacional precificados
pelo valor de mercado em uma determinada data. Esse preco de 10.709.137 15,65% 1,43% 10,81%
mercado € apurado diariamente com base nas negociacdes de
compra/venda dos diversos agentes no mercado secundario.
Caixa
operacdes compromissadas, com liquidez diéria, remuneradas a 5.627.251 8,22% 0,80% 7,37%
100% da taxa Selic.
Titulos privados de instituigcdes financeiras
titulos de renda fixa emitidos pelos bancos, como CDB e Letras 4.230.919 6,18% 0,94% 6,46%
Financeiras, que possuem prazo de vencimento superior a 2 anos
Titulos privados de instit. ndo financeiras
titulos de renda fixa emitidos por empresas que ndo sao bancos, 1.734.860 2,53% 1,01% 10,54%
notadamente as debéntures e notas promissorias
Fundos de Investimentos RF 122.490 0,18% 1,34% -1,71%



http://www.previ.com.br/desempenho_plano1/renda_fixa.pdf

Renda Fixa O

confira a relacao completa dos ativos da carteira 43.43%

Eficiencia Comparada

Meta Atuarial x Benchmark x Rentabilidade

6,85%

Meta atuarial INPC + 5,5% Rentabilidade



http://www.previ.com.br/desempenho_plano1/renda_fixa.pdf

Valor de Mercado (R$ Mil)

confira a relacdo completa dos ativos da carteira

Investimentos Imobiliarios O

6,35%

Rentabilidade

Ago-17

Acumulado 2017

10.011.501

0,11%

3,94%

Eficiencia Comparada

Meta Atuarial x Benchmark x Rentabilidade
6,60%

Meta atuarial

INPC + 8% Rentabilidade

E importante ressaltar que o horizonte do segmento
de Investimentos Imobiliarios precisa ser analisado a
longo prazo, em que obtém um resultado acima da

meta atuarial.



http://www.previ.com.br/desempenho_plano1/investimentos_imobiliarios.pdf

Investimentos Estruturados O

confira a relacao completa dos ativos da carteira

Eficiéencia Comparada
Meta Atuarial x Benchmark x Rentabilidade

PAORSI T

Meta atuarial IPCA + 6% Rentabilidade

0,55%
Rentabilidade
: Valor de Mercado - ~
Carteiras ; Participacao ST
(R$ Mil) Agoi7 il

Investimentos Estruturados 869.782 0,55% 2.,83% 20,89%
Private Equity 863.885 99,32% 2.85% 20,86%
Fundos Imobiliarios 5.897 0,68% -0,04% 21,90%



http://www.previ.com.br/desempenho_plano1/investimentos_estruturados.pdf

Operacées com Participantes O

3,57%

Valor de Mercado Rentabilidade

Carteira ; Participacéo
(R$ Mil) Ago-17 ‘ Acumulado 2017

Empréstimos e Financiamentos 5.618.772 3,57% 0,44% 5,61%

Empréstimos 4.625.645 82,32% 0,42% 5,03%

Financiamentos 993.127 17,68% 0,58% 8,27%




Investimentos no Exterior O

confira a relacdo completa dos ativos da carteira 0,07%
S Nolor M_ercado Rentabilidade
(R$ Mil) Ago-17 Acumulado 2017
Investimentos no Exterior 116.741 0,51% 9,90%

Eficiéncia Comparada
Meta Atuarial x Benchmark x Rentabilidade

3 06% 9,90%

4,61%

Meta atuarial MSCI + AUS$  Rentabilidade



http://www.previ.com.br/desempenho_plano1/investimentos_exterior.pdf

g Fale Conosco

@ 0800 729 0505 a



http://www.previ.com.br/menu-auxiliar/fale-conosco

