CAXA DE PREVIDENCIA
DOS FUNCIONARIOS DO
BANGCD DO BRASIL

dezembro/93

A PREVI TEM
CUSTOS
OPERACIONAIS
INFERIORES A
3% DO QUE
ARRECADA.

Grupos empresariais que
ucram com a ciranda financeira
j4 estio se precavendnp contra um
evemtual controle da inflacio. Di-
ngem agora as aencdes para 0s
fundos de previdéncia privada, tal-
vez a iltima grande reserva de re-
cursos no Brasil ainda fora de snas

mdos. E passam a orquestrar a di--

vulgaciode informacBes negativas
contra as instituigdes gue ad-
ministram esses fundos, com a in-
tengio de assumir o controle dos
TECUrs0s.

Fsta é a origem do noticia-
rio adverso que atingg tais instifui-
¢Oes. As mais visadas sfo aquelas
patrocinadas por emypresas estatais
e hi duas razdes para isso; a pri-
meira € porque, desse modo, os
mesmos grupos abrem nova frine
cheira na guerra gue movem con-
ira o setor piblico - uma ouira his-
toriy, embora com idéniicas taizes.
A segunda porauc o capital ad-
ministrado pelas entidades ligadas
a cstatais ¢ volumoso o bastante
para despertar a cobica de quem ja
dilapidon fundos sociais, como ©
Pig/Pasep e o FGTS, além dos re-
cursos do BNH.

Esse patrimidnio, pordém,
1fio s¢ fez da noite para o dia. S
reservas acumidadas a0 longo de
décadas. Tado comegou coma Cai-
xa de Previdéncia dos Funciondri-

03 do Banco do Brasil - PREVI,
constituida em 16 de abril de 1904
- trinta anos antes, portanto, da cria-
¢do da previdéncia oficial. A
PREVI reunia,_ no inicio, apenas 51
participantes. Mas, ao longo dos
anos, {ransformou-se na maior das

entidades fochadas de previdéncia -

complementar do Pais. Hoje conta
coin reservas superiores a US$ 7
bilhdes e concede beneficios men-
sais a mais de 36 mil de sous 150
mil participantes.

A iniciativa da PREVI de-
moroy a crcontrar seguidores. Al
1978 existiam no Pais apenas qua-
tto institices fechadas de previ-
déncia privada. Talves porque a
previdéncia oficial ainda n3opagas-
sc beneficios tdo defasados. A par-
tir de entio, o munero de entidades
saltou para 288, em outubro de
1993. E ndo ¢ para menos. Mantos
18 perceberam as vantagens trazidas
pela previdéncia complemenar fo-
chada, isto €, sem fins hucrativos.

Uma instituicdo como a
PREVI tem cutsios operacionais in-
feriores a 3% do que arrecada. E
inoorpora a seu patimdnio todos
os ganhos adicionais. Coisa bem
diferentedos planos decomplemen-
iacdo abertos (que visam a0 lucro)
oferecidos no mercado por alguns
bancos e seguradoras. Estas empre-
sas cobram de 15% a30% do

A PREVI E OS FUNDOS DE PENSAO

que arecadam  para administiar

_'asoonzrﬂxﬁgﬁm'mgmn_onﬁmxm
“atuarial exigido por let - 6% 40

ang - ¢ prometem, vagamente, di-
vidir o hicro com os participan-
tes. S0 que munca ha tucro. Prejui-
Z08, entretanto, $50 comuns. A his-
tria recente atesta a faléncia de
um sem-nimero de meniepios
abertos que tudo prometerama seus
confribuintes e os deixaram sem

... O quadro deverd mudar
coma criagdoda BRASILPREY -
empresa de previdéncia aberta re-
cem-criada pelo Banco do Brasil -
que oferecera plancs de aposenia-
doria em condighes realmente van-
taiosas. Por este motivo, 2 homo-
logacdo de seu funcicnamento i
comeca a enfrentar resisténcias
orivmdas do lobby exercido pelos
Mesmos grupos que atacam os fun-
dos de penso.

Contra estes, a.pmmlto-
fruto dos mesmos inferesses ¢ fon-
te de enonmes pigjuizos - j4 pesa a
aguisicBo compmistria de  titudos
paablicos,  negociados no mercado
com desdgio de até 50%.

- Apesar de tudo, 0 suces-

déncia cornplementar e sido de
tat ordem que mkitas empresas pri-
vadas - 2i¢ algnmas das que
negociam com plancs abertos
{contima na pag. 2)




{Comtinuapdo da pag. 1)

- acabaram criaindo os seus.
O miwmero destes, amalmenie, ia
ultrapassa o dagueles vinculados a
estatais (178 contra 110). Vale no-
{ar gue arelacio enire aporte finae-
ceiro do patrocinador e conixibui-
¢do do associado ta drea privada &
de 2,16 por um, conira 2,08 por
um, 1o sefor piblico. Assim, nfo
procedem as dendncias de que as
empresas estatais privilegiam os
fundos de pensfo de seus fungic-
NATIOS,

O crescimento das entida-
s de previdingia pitvada colota
o Brasi! no mesmo caminho trilha-
do pelos paises dessrvolvidos, onde
os fundos de pensfio constituem o
wrincipal instromento formador de
poupanca. Nos Estados Unidos, por
exermplo, 44 milhes de cidadios
americanos estocam nesses fimdos

cerca de USS 4.3 trilhdes, valime

aplicado em titulos de renda fbm ¢
imdveis, mas sobretudo no sclor
produtivo da seciodade, chegando
a 54% do capiial social das empre-
gas que participam da Bolsa de
Nova lorque. A
Financiar o setor produti-

vo ¢ e o uma das maiorss con--

trilbuigies dos fundos de pensio 4
sociedade, o que se deve a seu lon-
go ciclo operacional - 26 30 anos -
periodo compreendido entre a ad-
miissfio do participante e a aposen-
tadoria. Em outzos setores da eco-
aomia, o ¢iclo ndo passa de alguns
meses. A circunstancia permiie que
¢s fimdos favorecam projetos de
longa maturagio, em termos de re-
tormo do capital investido. Justa-
meric agueles que geram empre-
gos, melhoria na distribnicio de

remhamnenicdamassasaianals

crescimento na arrecadacio de im-
DOSI0S,: :

‘Além disso, nwm pais
onde a previdéncia oficial ndo fun-
cionz a contento, os fimdos de pen-
580 constituem a micthor garantia

. parague oteabalthador venha a dis-

por Je um sistema digro de apo-
semtadoria e pensfes. Com essaex-
clusiva finalidade cstd comprome-
tido cada centave de scu
patrimdnio, atualmente em tomo
e US$ 30bilhdes, Em outras pala-
Vras: a seul ativo corresponde igual
passivo. Mas enquanto a maioria
das empresas incorre om despesas,
primeiramente, para realizar a re-
ceita com versdas Rituras, os fun-
dos contabilizam as receitas em
primeiro lugar. Deste modo, tor-

nam-s¢ fogo grarides deteniores de

APOSENTADOS X LEAD

recursos ligeridos ¢ ¢80 a mmios 2
impressio de que nadam em di-
mheiro. Quando apenas procuram
preservar as contribuigfes que re-
cebeim para o cEmprimenio de suas
obrigacBics atnariais, o que nfio fhes
permite aplicagfes apressadas on
ITeSpORSAvES.

Aprevidéngia complemen-

tar privada ¢ frdo do avango g
social do Pais. Sc controlada por |
interesses imediatistas, ssu |
patrimdnio serd sem divida des- |

viagdo do setor procustivo, com efed

05 danosos 3 seciedade, 0OMD UM

todo. Isto se naodﬁamrecer T

tadoria o para a pensio de seus

dependentes,

Sou fimciondrio aposentado, técnico do Tesouro Nacional (aqud somente com a opiniao pessoal) ¢
associado da Associagio Nacional dos Funciondarios do Banco do Brasil - ANABB, desde sua fimdacio.

- Por ocasifio das declaragGes do mposto de Rend, atendli a diversos aposentados do BB com mimitas
geradas pela ANABB ¢ dirigidas ao Lefio sobre a isengfo de 1/3 dos proventos da PREVI, Nada encontrei que
respaldasse uny consctho favordvel acs colegas.

Mas figuei na divida: serd gue a ANABB queria tirar a irmamidade constitucional da PREVE e usou os
aposentados para essa finaliidade?

Se a PREVI pagasse imposto de renda sobre o lucro (formagfio de patrim{nio), pagana sobre o tofal que
investe ¢ reinveste. Nio ficaria restrita 4s pegaenas parcelas que separa mensalimente aos aposertados.

Se a ANABB quis defender os aposentados, singelamente, seria uma coisa até elogidvel - embora de
duvidosa eficicia. .

A ANABB nZo socorren 0s aposentados duranie a politica salarial anterior, quando os proventos dos
aposentadoes estiveram proximos da quantia paga pelo INSS - debando a PREVI livre do complemenio (e
perdendo de vista seu principsl djetivo). Ha melhores manciras de defender o5 aposentados da Caixa de
Previdéncia e do Lefio. Dispensar o desconto de 10% sobre o préprio complemenio, por exernplo. husto, leal
possivel, este ato livraria os beneficidrios de wm Gnus maior que o pretendido pela ANABR, sem & perda maior
de nossa Caixa. 10% sfio maiores que o5 25% sobre 1/3 (25% de 13 =8,33%).

Se existem problemas com clenlos atuariais, pergundo se os téonicos da PREVI incluiram o5 ganhos
obtidos com as tltimas politicas salaniais. Ou poderia pagar aos aposersados somente %0% do complemento. O
Lefo reoothenia 2, 5% a menor (25% sobre 16%),

Mario Dreyssig (Torres RS)

O assunto ¢é polémico. A carta do associado demonsira que a PREVI agiu correlamente.

Sobre a questio de nio se cobrar os 1094 de contribuicdo sobre o complemento, esclarecemos que, na verdade, a PREV] vecebe 30% (10%
do aposentdo e 20% do Banco). Portanio, se dispensor esses recursos, estard desequilibrardo o seu plono atuarial

A respeito dos supostos ganhos que a Coixa de Previdéncia feria obiido com as dlfimas politicas salariais, lembramos que quando caem o5
saldrios caem proporcionalmente as coniribuicies. K que, nos titimos irés exercicios encerrados - 1990, 1991 e 1992 - a participacdo da PREVI foi
de 78,7%, 77,7% e 75,84%. Contra 21,3 A, 22,3% e 24,16% do INSS, respectivamente, em fodos os beneficios recebidos pelos associados e
dependenies. :




Esia € uma das primeias pergudas feitas por nossos associados
a0 adouiriren direito a0 enyréstimn da Caixa. Mesmo agueles ainda ndo
wMenxpimwmtemansabﬁsepsdemmuuMquG’ISpam
itz ou amonizar pregiacies do financiamento. S3o imbmeras asconsulias
sobre o assunio que nos chegam diariamente. Tentaremes esclarccd-las a
seguir

OQUEDIZ ALEL

A lei que regula a matéria - o0 8.036, de 11 de maio de 1990,
regitamentada pelo Decreto 99.684, de 08.11.90 - diz o seguinte:

“Aoonta.wnmiadadotxabdha&npodemsermmlemaﬂ;h( )
para pagamento de parte das prestapies nos fingmcigmentos congedido
mambmmsmemaﬁmmdaﬂahn@m(smmpmhgﬂd@a
dio saldo devedor de financiamento concedido no dmbito do SFH (..}
para pagamento total en parcial do preco de aguisiciio de moradia
propria, caso seja a operacdo financiada pelo SFH o, se realizada
fora do Sistema, preencha os requisitos para ser por ele financia

O QUE NAD K POSSIVEL

(s financiamentos concedidos pela Caixa de Previdéncia nio
integram o Sisterna Financsiro da Habitacio, Pam queistoviesse 2 ocormer,
dentroda atual legisiacio, o nosso financiamento teria que se submeter 35
normas dagucle Sistema. Tomemos, por exeruplo, © limite de credito
corespondenic 2 70 VPs de um E7 com 14 anuéaios, dos mals commms
na Carieira Imobilidria. Seria de CRS 14.989.338,00 - em valores de
dezemioro/$3. Mas pelo SFH ficaria redurido a um teto de 7.500 Unidades
Padrio de Financiamenio - UPF, ou CRS 12.8374.050,00 em dezembro/
93. Pelo SFH, além disso, os;amoolxadossenamnm_}omdos - de TV
para 12%, aoano, elevandp substancialmente {em 42%) o valor da prestacio
inicial, que passaria de CRS$ 122 mil para CRS$ 173 mil, em valores
aproximados. E mais: o valor da prestagio nfo poderia comprometer mais
que 35% da renda, quando na PREVI adoia-se o critério da margem
consignivel de 70% da resda Yopada.

Claro esta que a adogfic desses limites soriz desvantajosa para
nossos mutudrios. Os financiamentos ooncedidos por nossa Carteira
Tmohilisria, por conseguinte, contimiam a ndo se encuacdrar no Ambite do
SH. Assim, a el moibe que o Fundo de Garantia venha a fzer parie do
financiamenio imobilidrio da PREVI. Vale dizer: nosso mouwtudrio nio
pode sacar da conta vinculada para abater o valor da prestacio - um
e seus grandes anseios. Nem mesmo pode utilizar o FGTS paraquitarou
amortizar o saldo devedor

Para o deputado Panlo Bernardo (FT/RY), a Iad € discrimingidria
contra os muinarios de entidades de previdéncia privada. Fstes ndo sfio
detentores de nenhum privilégio, de argumenta, pois geraimente s6 (im
acesso ao financiamento imobilidrio apds dez anos de contribuicio.

3

ncedido pela PREVI?"

Tuntande agfio as palavras, o demilado apresenton 3 Clmara Federal, em
julho ditimo, wm projeto para a modificacdo da lel. Resta foroer prua que
scia aprovado.

0 QUE K POSSIVEL

Enquanto isso ndo ocorte; s6 ha um modo de utilizar 6 FGTS
]mﬁanwntecomoﬁnancammmodamea&szmCms:stem
pagamento total ou parcial do prego de coripra, desde quie 4 operagio seja
fzita em concomitingia com ¢ enipréstiino da PREVI: Desse miodo, na
ocasifio da compra, 0 associado podera reunir recursos priprios, se for o
cas0, oemwumdaCmm&PrmdmmaeoFmd)&Garanﬂapm
repasse a0 vendedor. O FGTS nlo pode abater prestagio ou liquidar
saldo devedor; mas pode somar—se ipmeﬁnancsada paraumpktar
o prego de compra,”

: I\/Iaspmaquelssoocorraémoessmomaoperagiodeoompra
oheda;aaalgamsrequwﬁosestabelemdospe!alclmnwgondmnemqmss
des&acanmsossegwm&s .

-oumvelnéopo@aseravahad)pormmsdels{)mm ou
CR$ 25.748.100,00, em dezembra/93; - -

—oﬂrnammmmoaserdmdoymé?REleormvez,néo
poderd ultrapassar 7.500 UPF - CR$ 12.874.050,00, ¢ dezembro/93;

-otrabalhadortaraquemrmoﬂlen@mraoFGTSha,pelo
menos, 1rés anos;

-eberaqucdeshxmomwvelamcradsagb;ma,alemdenao
possuir outro imével no mesmo mumicipio, .

ParavmlximranmhmmFundochmanua,ocomprador
&vera&ngr—seaumagmmahCmmEcommmFe@aleaCaﬁem
Tmobilifria da PREVI pera obier informacGes ¢ iniciar a tramitagio dos
docmentos - de tal forma que a escritura de comipra & venda seja assinada
simultaneamente pela Caixa Econdmica e peld Caixa de Previdéncia,

A Caixa de Previdincia tem efetuado gestdes junto 3 CEF no
sentido de que scja estabelecido um convénio entre arbas asentidades, de
modoa descomplicar a operacionalizacic do sague dos recursos do Purido,
dentro da modalidade acima descrita; A idéia é centralizar toda a
docomentacio na PREVE formandp um (nico processo, em que nossa
Entidade ficaria respoﬁsavelpe]asvenﬁw@es normalmente a cargo <a
Canm Econfinica. Tﬁo logo 1sso OCOETH, dmﬂgm*emos a8 mstrumes

BPRTIRg

Hamﬁzaunmaﬂvaqmmecem OSmchcamdosBazmn@s
do Rio de Janciro estd ajuizando mandados de seguranca para abater
prestaglies ou saldo devedor do cimpréstim da Caixa do Previdéncia.
o Masésemp‘ebomlcmbrar@malmmndapxoﬂxmmhz&:ﬁom
fundo em financiamentos como os da PREVE Amgud:malpmiecus&ar
temypo e dinheiro, & tem resultados imprevistveis. Ocorrendo a formag3o
de jurisprudénein fvordvel aos mutdrios da CARTM, darernos maicres
informaglics.




PREVI COBRA DIVIDA NA JUSTICA

A Diretoria da PREVI decidin ajuizar ac8o judicial contra o Grupo Po de Agiicar para cobrar divida superiora  US$
Smﬂmsmferaueannﬂmmimsmchmm&alugud

Em janeiro de 1991, o grupo paulista - qus&vemfanuafccmadeUSMﬁh]haoemw% vendeu a FREVT o imdvel
situado & Av. Luiz Carlos Berrini n© 105, onde estava instalada a sua sede administrativa,

Simuliancamente, ﬁrmozmmommatodelomgaopelomesmounovel por um periodo de dez ancs. O Pio de Aclicar assumin 6
compromisso de pagar cerca de US$ 450 mil mensais pelo ahiguel. e
Masap&terenﬂa&ammmnaa@oyﬂm&i&mvﬁndova&ordmluguelcxgodesfecholhefmdmfavoravel pm51smsésena
possivel legalmente apds trés ancs de contrato - 0 Grupo abandonou o imével, sem efetuar o pagamento da mulia rescisdria,

O prédio do hipermercado em Sanio André (SP) - dado em garantia da locaglo - - j4 foi penhorado a favor da PREVI. Esta aguarda agom a

decisdio da Justica, confiante em que verd afinal cummprido o contrato rompido unilaterabmente.
PRESTACOES DA CARIM SOBEM MENOS QUE VPS

AspastaoﬁesdaCaneimhmbﬂiaﬂadaPREVIfommjustadasemMmmfenomaosqueoomgnramos\mseosalanonunmo 1o periodo
de setembro/92 a agosto/o3. Enquamoapmtagaodewnnnménodonwewufmelevadaem165881‘chVPr@spectwofmrea_justa&)mn
2.135,62%¢ o saldrio minimo em 1.676,40%, no mesmo pericdp,
ReajustedemstagmmfenoravarmodﬂVPnaofoxprwﬂeglocbsﬁmmonanosemﬁnaldemaUmnummodomlEﬁwvesmVP
(030) mMemlS% 7% ~ entre setembro/92 ¢ agosto/93. Contra umi corregio de 1.449,90% da prestaciio do imével.

; Amwmmamﬁumdepmmrmmqmmgmno
reforno dos capitais da Caixa, onerando o minimo pessivel os beneficiarios do
firanciamento. .
CARIM CONYVOCA
A PREVI di andamento as convocagio de associados para operagBes com a Caricira
Imchilidria - CARIM. Os classificados sob os mimeros 2.039 a 3.020, inclusive, na
Lista de Classificac@o Anual de 1990/91 - convocados através da Carta<ciroular 93/
2% (PREVD), de 03.12.93 - deverdo apresentar proposta de operagfo até o dia
02.05.94. Os financiamentos destinam-se exclusivamente 3 aquisicio, construgdo on
reforma de unidade residencial urbana,

: Fomnﬂénosmnoséamta@%dapnmoﬂadevemoserdm@pdos _
interessados junto s Dependéncias onde se encontram lotados. Estas deverdio
cbservar atentamente as instrugfes contidas no Mamual ATENDIMENTOY

- SUH)RTEBISemRegu]mnemadaCARMalcmdeoonﬁrmarseoasmadofm
chamado a opetar com a CARIM.
Cabelmbrarqueoompmssosﬁnnamsemcondxqﬁwﬁmrmmsoupmzos
mfmmtmdmeﬁabelemdospda&mhrmMmasﬁo&ummrmmsahhda&
dos convocados. .

GOVERNO QUER MUBAR LEG;SLAQAG -

Autondadwhgadasao;)oderemcuuvomaoelaborandoum prqaodelclm
modificagfies nos dispositivos constitucionais que regulam as atividades dos findos
de previdéncia privada. Entre as alterag@es propostas, estd o fim da imumidade
tribmitéria dessas entidades, que passariam a pagar impostos sobre seus ganhos do
_ capital. OGwermp-etenfhaummmarobngatonaaconsummodemn
conselho fiscal.
Dev&seﬁclmmqueosmmdam]asﬁomaadmporoca&ao@
mgamento dos beneficios. A perda da immidade tributéria do resultado de suas
aplicacles caracterizana uma bitrituitagdio, pritica condenada em cualguer pais do
Quiamto 3 criagio do conselho fiscal, isto em nada afeta a PREVI, que ja o possut
desde a fundacio. Amahmente € eleito pelos associados em volagio direta.
Circulam tarnbém, nos meios Ananccivos, informagiies de que as cntidades
de previdéncia privada serfio obrigadas a adquirir titulos de longo peazo, com
taxas bem abaixo das do mercado. No momento, por forga de liminares, os fiumdos de
pensdo ndo estio cumprindo as resohigles do Conselho Monetério Nacional que
- impdem apticacles compulsdrias de sews remrsos na aguisicSo das chamadas
“meedas podres”. :




