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COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconomico:

O ano de 2025 se consolidou como um dos mais favoraveis para os perfis do Previ Futuro, com
avancos consistentes nos mercados globais, forte valorizacao da bolsa brasileira e um ambiente de
juros ainda elevados no pais. Mesmo com a Selic em patamar alto, o cenario financeiro internacional
Mais propenso ao risco e o retorno do otimismo dos investidores impulsionaram altas expressivas em
diferentes classes de ativos, criando condicdes excepcionalmente positivas para os portfdlios. Esse
movimento foi relevante por representar a recuperacao dos ativos apos a queda observada no final
de 2024, quando as preocupacdes com o risco fiscal haviam pressionado os mercados.

Em dezembro, os sinais de desaceleracao da inflacdo reforcaram as expectativas de ajustes na
politica monetaria ao longo de 2026. O IPCA segue em trajetoria desinflacionaria, enquanto o Copom
manteve a Selic em 15%, em meio as incertezas fiscais e externas. A perspectiva de cortes graduais de
juros nos Estados Unidos sustentou um ambiente global mais favoravel, contribuindo para o
desempenho positivo dos mercados emergentes. Nesse cenario, o Ibovespa avancou 1,29% no més e
acumulou alta de aproximadamente 34% no ano, atingindo sua maxima nominal historica.
Combinando inflagcado em queda, valorizacao da bolsa e cambio mais favoravel, 2025 reforcou a
importancia de estratégias amplamente diversificadas. O equilibrio entre renda fixa atrelada a Selic,
ativos indexados a inflacao e exposicao a renda variavel local e internacional mostrou-se essencial
para capturar o bom momento dos mercados. Esse ambiente indica que investidores com portfoélios
equilibrados seguem bem posicionados para aproveitar potenciais ganhos a medida que o ciclo
monetario evolua e as condicdes externas permanecam favoraveis.

Para saber mais acesse: Cenéarios Econdmicos - Dezemlbro/25

Clique aqui para assis}iri’

Analise do Perfil:

O perfil Conservador apresentou rentabilidade de +0,80% em dezembro, acumulando +12,79% no
ano. O resultado refletiu principalmente o desempenho de titulos de inflagao e de titulos atrelados a
Selic. Os papéis de inflacdao com prazos mais curtos superaram os de prazo longo, beneficiados pelo
ajuste de prémios concentrados nos vencimentos proximos. A rentabilidade desses ativos segue
parcialmente represada pelo nivel ainda elevado de prémios e pela postura cautelosa da politica
monetaria; com a aproximacao do ciclo de queda da Selic, ha espaco para valorizacao.

Durante dezembro, zeramos a posicao em ativos prefixados no Conservador, realizando lucros apds o
bom desempenho em 2025. Também reduzimos a posicao em multimercados e direcionamos a
alocacao para titulos de inflacao e para titulos atrelados a Selic, aproveitando prémios ainda elevados.
Para o inicio de 2026, a estratégia segue focada na preservacao do capital e na construgao de valor no
longo prazo. Pretendemos manter niveis mais elevados de exposicao a Selic e aos ativos pds-fixados
em relacdo ao histoérico do perfil, além de uma alocacao relevante em titulos indexados a inflacao
com vencimento em até cinco anos, que acreditamos ter assimetria positiva de retorno para os
proximos meses. Essas posicdes tendem a seguir apoiadas por juros ainda altos; mesmo com a
flexibilizacao monetaria, o retorno real, descontado da inflacao, permanece atrativo.
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https://www.previ.com.br/portal-previ/fique-por-dentro/noticias/confira-o-boletim-de-cenarios-economicos-de-dezembro-8ACC81259AFECB2D019B70E7E79B3048-00.htm
https://www.previ.com.br/portal-previ/fique-por-dentro/noticias/confira-o-boletim-de-cenarios-economicos-de-dezembro-8ACC81259AFECB2D019B70E7E79B3048-00.htm
https://www.previ.com.br/portal-previ/fique-por-dentro/noticias/confira-o-boletim-de-cenarios-economicos-de-dezembro-8ACC81259AFECB2D019B70E7E79B3048-00.htm
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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/RAIO-X - CARTEIRA do PERFIL
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RF Inflagcao Curta
marcada a mercado

RF Inflagao Longa
marcada a mercado

RF Pds Fixada

RF Inflacdo Mantida até
o0 Vencimento

Empréstimo Simples

Imdveis Tijolo

Crédito Privado DI High
Grade

Liquidez

Crédito Privado IPCA
High Grade

Financiamento
Imobiliario

Crédito Privado FIDC

Crédito Privado FICFI

Multimercado Macro

37,47%

15,26%

13,94%

11,65%

9,37%

3,15%

2,99%

2,46%

2,27%

0,91%

0,27%

0,18%

0,09%

Titulos Publicos Federais de curto prazo
indexados a inflacao, marcados a mercado

Titulos Publicos Federais de longo prazo
indexados a inflacao, marcados a mercado

Titulos Publicos Federais indexados a Selic

Titulos Publicos Federais marcados na curva

Carteira de empréstimos aos participantes do
Previ Futuro

Shoppings e torres comerciais de alto padrao

Titulos de divida de empresas e bancos de alta
gualidade de crédito, indexados ao CDI

Operacoes Compromissadas com liquidez
diaria

Titulos de divida de empresas e bancos de alta
qualidade de crédito, indexados ao IPCA

Carteira de financiamento aos participantes do
Previ Futuro

Fundos de Direito Creditdrio de elevado rating
de crédito

Fundos de crédito privado de gestores
selecionados pela Previ

Carteira de fundos multimercados de gestores
externos selecionados pela Previ

Desempenho | Portal Previ

Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

0,98%

-0,32%

1,22%

0,84%

0,55%

1,96%

1,20%

1,22%

1,13%

0,59%

0,95%

0,55%

0,25%

RENTABILIDADE*

12,86%

14,59%

14,40%

11,32%

10,07%

7,58%

19,12%

14,28%

14,84%

9,60%

15,04%

12,76%

12,63%

* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagao realizados
ao longo do més.

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

~
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https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-futuro/desempenho.htm

DI COMPARAGAO ENTRE PERFIS Dezembro 2025

/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

21,9% 21,9% 21,9% 21,9% 22,0% 21,9% 21,9% 22,0% 21,9%

AGRESSIVO ARROJADO MODERADO CONSERVADOR CV Pré-Ap6s CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060

Atuarial mRFSelic ®mRFInflacdo m RendaVariavel ™ Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Conservador Moderado Arrojado Agressivo
2,17 3,1% 5,0% 7,3%
CV Pré-Aposentadoria  CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
0,2% 2,1% 4,17 6,47 7,97

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

AGRESSIVO

ARROJADO

MODERADO
CONSERVADOR

CV PRE-APOSENTADORIA
CV 2030

CV 2040

CVv2050

CV 2060

B Meses com rentabilidade positiva [ Meses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
31237%
MODERADO O,77°/o 15,75°/o 15,75°/o 16,09% 33,85%
ARROJADO O,86% 18,82% 18,82% 17,42% 36,99%
AGRESSIVO 1,02% 22,38% 22,38% 1913% 40,35%
CV 2030 1,08% 14,21% 14,217 14,64% 32,26%
CV 2040 0,88% 17,66% 17,66% 16,68% 35,67%
CV 2050 1,00% 21,23% 2123% 18,49% 39,25%
CV 2060 117% 23,76% 23,76% 20,20% 41,89%
CV Pré-Aposentadoria 1N% 7,91% N.A. N.A. N.A.

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagdo (21/05/2025).
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