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INTRODUCAO

As bases conceituais das Politicas de Investimentos derivam da Resolucdo CMN 4.661/18, que
no inciso | do artigo 42 relaciona os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez
e transparéncia.

As Politicas de Investimentos da Previ buscam a construgao de diretrizes que aperfeicoem a
relagdo entre os riscos e os retornos dos ativos, visando de forma permanente o equilibrio e
a perenidade dos planos administrados pela entidade.

A Politica de Investimentos do Plano 1 reine um conjunto de diretrizes e medidas que
norteiam a gestdo de longo prazo dos recursos alocados. O objetivo é mitigar a ocorréncia de
desequilibrios, por meio do estabelecimento de uma composicdo de ativos que otimize a
relacdo risco versus retorno, respeitando os objetivos estratégicos definidos.

A Politica de Investimentos é construida tendo como referéncia cenarios macroeconémicos,
gue servem como subsidios para a alocacdo dos recursos e a definicdo de estratégias de
gestao.

O objetivo da elaboracdo de cendrios macroeconOmicos é orientar o processo de
planejamento dos investimentos e fornecer um quadro prospectivo das condi¢cdes que afetam
o mercado e os ativos, com o objetivo de tornar o processo de decisdo mais eficiente.

As revisdes anuais da Politica de Investimentos tém por objetivo incorporar as mudancas
conjunturais da economia brasileira e mundial, que influenciam as estratégias e os objetivos
da gestdo dos ativos dos planos de beneficios.

1. PREMISSAS BASICAS

A liquidez é o aspecto mais relevante a ser considerado na gestao dos ativos, em fungado do
nivel de maturidade do Plano 1. Neste sentido, deve-se evidenciar o impacto das decisdes de
investimentos e desinvestimentos no fluxo de caixa, ficando condicionado a disponibilidade
de liquidez, frente as obriga¢des atuariais.

1.1. Meta atuarial

A meta atuarial estabelecida para medir o desempenho dos recursos alocados no Plano 1 é
representada pelo seguinte indice: INPC + 4,75% ao ano.



1.2. Principios

A Previ, como signatdria dos Principios para o Investimento Responsavel - PRI e do Pacto
Global das Nag¢des Unidas, investidora membro do Carbon Disclosure Project - CDP e filiada ao
Instituto Ethos, adota praticas Ambientais, Sociais, de Governanga Corporativa e de
Integridade - ASGI amplamente reconhecidas pelo mercado de capitais, que visam promover
um ambiente de sustentabilidade e integridade na condug¢ao dos seus negdcios.

A Previ reconhece a importancia do relacionamento com seus diversos stakeholders,
incentivando que suas contrapartes promovam um ambiente de integridade no
relacionamento com o setor publico e com o setor privado. Essas medidas estao relacionadas
com agdes de prevencdo e combate a atos ilegais, ilegitimos ou de corrupgdo, em consonancia
com as diretrizes estabelecidas no Pacto Empresarial pela Integridade e contra a Corrupgao,
promovido pelo Instituto Ethos.

Na concretizagao dos investimentos da Previ somente sao permitidas transa¢des financeiras
em conta bancdria no Brasil, exceto nos casos em que seja comprovada a existéncia de
domicilio comercial no exterior e em nome da contraparte da operagao. Essa medida tem por
objetivo prevenir e combater possiveis praticas de lavagem de dinheiro, financiamento do
terrorismo e corrupgao.

Na avaliacdo de novos ativos, devem ser considerados os registros constantes no Cadastro
Nacional de Empresas Inidoneas e Suspensas - CEIS e no Cadastro Nacional de Empresas
Punidas - CNEP, mantidos pela Controladoria Geral da Unido, além da observancia de
informacodes disponiveis em sites das empresas, relatérios anuais, formuldrios de referéncia e
informacodes repassadas por gestores de carteiras terceirizadas.

1.3. Diretrizes

Os seguintes aspectos devem ser observados no processo de analise de investimentos,
desinvestimentos e gestdo de ativos, independente das caracteristicas e dos valores
envolvidos. Tais aspectos deverdo servir como balizadores para a analise das areas gestoras,
nao devendo ser considerados, isoladamente, como restritivos a tomada de decisdo, desde
gue esta esteja devidamente fundamentada.

I.  Aderéncia as normas gerais e especificas - o processo de andlise de investimentos,
desinvestimentos e gestao de ativos deve ser aderente as leis, resolu¢des e normas
que regem as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar - EFPC e aos
regulamentos internos da Previ.



VI.

VII.

VIII.

XI.

Aderéncia a Politica de Governanga de Investimentos - PGI - o processo de analise de
investimentos, desinvestimentos e gestdo de ativos deve ser aderente as diretrizes
estabelecidas pela Politica de Governanca de Investimentos da Previ.

Questdes ambientais, sociais, de governanga e de integridade - ASGI - o processo de
analise de investimentos e gestdo de ativos deve privilegiar investimentos que se
destaquem pela adocdo das melhores praticas de governanga corporativa e por acdes
ambientais, sociais, de governanca e de integridade, em consonancia com os Principios
para o Investimento Responsdvel - PRI, com o Cédigo Previ de Melhores Praticas de
Governanca Corporativa, com o Guia Previ de Melhores Praticas ASGI em
Investimentos e com a Politica de Integridade da Previ.

Risco - no processo de andlise de investimentos, desinvestimentos e gestao de ativos
devem ser identificados e evidenciados os principais riscos inerentes as operagdes
financeiras e aos ativos, avaliando-se os impactos na carteira e no segmento aos quais
o ativo pertence.

Liquidez - o processo de andlise de investimentos, desinvestimentos e gestdo de ativos
deve considerar os impactos nas projec¢des do fluxo de caixa e indicadores de liquidez,
ficando condicionado a disponibilidade de liquidez, frente as obriga¢des atuariais.

Exposicao setorial - no que couber, no processo de analise de investimentos,
desinvestimentos e gestao de ativos deve-se observar os riscos associados ao setor
econdmico ao qual o ativo pertence.

Premissas e projegoes - no processo de analise de novos investimentos, as propostas
devem apresentar estudo de sensibilidade das principais varidveis macroeconGmicas
sobre o investimento, utilizando-se projecGes de indicadores macroeconémicos e
cendrios alternativos estimados pela Previ, bem como diferentes taxas de desconto.

Aprecamento - o aprecamento de ativos para investimentos e desinvestimentos deve
ser realizado com base em premissas macroecondmicas definidas pela Previ,
especificando-se a metodologia utilizada para o calculo do valor do ativo.

Rating de governanga - sempre que aplicdvel, a area responsdvel pela andlise dos
investimentos deverd observar o rating de governanca elaborado pela Previ

Melhores praticas - Observar também os guias de Melhores Praticas para Fundos de
Pensao, publicados pela PREVIC, na gestao dos investimentos do Plano.

Melhores praticas de integridade - A Previ deve envidar esforgos junto ao mercado
brasileiro a fim de que as empresas listadas em seus indices tedricos adotem boas
praticas de investimento responsavel, politicas de integridade etc.



2. MACROALOCACAO

Renda fixa 35,67% 41,97% 55,44%
Renda variavel 38,76% 45,60% 52,47%
Estruturado 0,11% 1,85% 3,33%

Imobiliario 3,72% 6,88% 9,63%

Operagées com
participantes

Exterior 0,00% 0,58% 1,04%

0,62% 3,12%  5,62%

3. SEGMENTO DE RENDA FIXA

O acompanhamento do desempenho do segmento de renda fixa sera realizado com base na
comparagao entre a meta e a rentabilidade auferida no ano, em 12 e 36 meses.

Meta de rentabilidade Superar a meta atuarial + 0,25% ao ano

90% do VaR diario do indice IMA-B 5+ (janela histdria de 504 dias
Uteis e intervalo de confianca de 99%, considerando todas as
carteiras marcadas a mercado).

Limites de risco Tracking error de 1,15% em relacdo a meta de rentabilidade
(apuracdao mensal acumulada em 12 meses).

Tracking error de 0,80% em relacdo a meta de rentabilidade
(apuracdo mensal acumulada em 36 meses).

3.1. Limites de aloca¢ao

T e T e wimo

Caixa 0% 18%

Titulos publicos mantidos até o vencimento 0% 70%
Titulos publicos para negociagao 0% 70%
Titulos privados de institui¢cGes financeiras 0% 20%
Titulos privados de instituigdes ndo financeiras 0% 20%
Fundos de Investimentos em Renda Fixa 0% 10%




4. RENDA VARIAVEL

O acompanhamento do desempenho do segmento de renda varidvel sera realizado com base
na comparac¢ao entre a meta e a rentabilidade auferida no ano, em 12 e 36 meses.

Meta de

rentabilidade Superar o indice IBrX

Tracking error de 4,0% em relacdo a meta de rentabilidade

Limites de risco ~
(apuracdao mensal acumulada em 12 e 36 meses).

4.1. Limites de alocacao

T T T

Participacao 0% 70%
Mercado 10% 80%
indices 10% 80%
Terceirizada 0% 20%

5. ESTRUTURADO

O acompanhamento do desempenho do segmento estruturado sera realizado com base na
comparag¢ao entre a meta e a rentabilidade auferida no ano, em 12 e em 36 meses.

Meta de

0,
rentabilidade INPC + 7,00% ao ano

DNPs acumuladas no ano, em 12 e em 36 meses positivas em

Limites de risco . . .
relacdo a meta de rentabilidade do segmento.

5.1. Limites de aloca¢ao

S e iimo | wamo |

Private equity 0% 100%
Fundos de Investimentos Multimercado 0% 60%
Certificagdo de Operagdes Estruturadas 0% 10%



6. IMOBILIARIO

O acompanhamento do desempenho do segmento imobilidrio serd realizado com base na
comparac¢ao entre a meta e a rentabilidade auferida no ano e em 84 meses

Meta de rentabilidade INPC + 7,00% ao ano
DNP’s acumuladas no ano e em 84 meses positivas em relagao a
meta de rentabilidade.

Limites de risco

6.1. Limites de alocag¢ao

I T T

Carteira propria 65% 100%
Fundos imobiliarios 0% 30%
Certlflc.a\dos de |feceb|ve|s 0% 59
imobiliarios

7. OPERAGOES COM PARTICIPANTES

O acompanhamento do desempenho do segmento de opera¢des com participantes sera
realizado com base na comparacdo entre a meta e a rentabilidade auferida no ano e em 12
meses.

Meta de rentabilidade Superar a meta atuarial do Plano
Tracking error de 0,60% em relacdo a meta de rentabilidade do
segmento (apuragdo mensal acumulada em 12 meses).

Limites de risco

7.1. Limites de alocag¢ao

I KT T

Empréstimos a participantes e
2 ol 2RIl 30% 95%
assistidos
Financiamentos Imobiliarios a

. - 5% 70%
participantes e assistidos




8. EXTERIOR

O acompanhamento do desempenho do segmento exterior serd realizado com base na
comparac¢ao entre a meta e a rentabilidade auferida no ano, em 12 e em 36 meses.

Meta de

rentabilidade MSCI World Index + variagao cambial

Tracking error de 2,00% em relagdo a meta de rentabilidade
(apuragao mensal acumulada em 12 meses) e tracking error de
1,50% em relacdo a meta de rentabilidade (apuragdao mensal
acumulada em 36 meses).

Limites de risco

8.1. Limites de alocagao

I T T

Renda variavel 0% 100%
Renda fixa 0% 50%



