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Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconomico:

O més de fevereiro de 2026 consolidou o ambiente de otimismo observado no inicio do ano e trouxe Novos
sinais de acomodacao das condicdes monetarias no Brasil. Embora a taxa Selic tenha permanecido em 15% ao
ano, os mercados reagiram positivamente a ata do Copom, que reafirmou a expectativa de inicio do ciclo de
cortes ja em marco, condicionando esse movimento a evolucao dos indicadores de inflacao e atividade. Essa
comunicacao reforcou o cenario de flexibilizacdo monetaria a frente e sustentou o apetite ao risco dos
investidores.

A bolsa brasileira manteve sua trajetoria de valorizacao e encerrou fevereiro com alta de 4%, acumulando o
sétimo més consecutivo de ganhos. O Ibovespa continua impulsionado pela forte entrada de capital
estrangeiro, que somou mais de R$ 40 bilhdes nos dois primeiros meses de 2026, montante superior ao
registrado ao longo de todo o ano de 2025.

No cenario internacional, a volatilidade permaneceu elevada. Nos Estados Unidos, os desdobramentos da
politica tarifaria do governo Trump, combinados com um mercado de trabalho aquecido, reforcaram a
percepcao de que o Federal Reserve devera manter uma postura cautelosa, com os juros estaveis por um
periodo mais prolongado.

Apesar das incertezas externas, o Brasil continuou a se beneficiar do movimento global de realocacao de
portfélios em direcao aos mercados emergentes. A combinacao entre a valorizacao da bolsa, o
enfraquecimento do doélar, o forte fluxo estrangeiro e a perspectiva concreta de afrouxamento monetario
ajudou a sustentar um ambiente favoravel aos investimentos.

Por fim, no ultimo dia de fevereiro, teve inicio um conflito envolvendo Estados Unidos, Israel e Ira. Seguiremos
acompanhando atentamente os desdobramentos desse evento e seus potenciais impactos sobre a economia
global, ajustando de forma cautelosa as estratégias dos Perfis de Investimento sempre que necessario.

Para saber mais acesse: Cenarios Econdomicos

Analise do Perfil:

O perfil Moderado apresentou rentabilidade de +1,54% em fevereiro, acumulando 17,7% nos ultimos 12 meses.
Contribuiram de forma mais significativa para o resultado no més: a parcela de inflacao longa, beneficiada pelo
fechamento dos prémios, e a renda variavel brasileira, apoiada pela forte entrada de capital estrangeiro.

Ao longo de fevereiro, realizamos ajustes pontuais na estratégia do perfil. Elevamos de forma marginal a
exposicao em titulos prefixados, que deve se beneficiar do ciclo de corte de juros e aproveitamos o movimento
de valorizacao do real para aumentar a alocacao em renda varidvel no exterior. A gestao ativa tem sido essencial
para capturar oportunidades em diferentes cenarios.

Para marco, continuaremos atentos as oportunidades de negociacao na bolsa brasileira. Além disso, podemos
seguir incrementando, oportunamente, a exposicao em renda variavel global, que cumpre um papel
fundamental na diversificacao do portfdlio. Além disso, pretendemos manter exposicao relevante a titulos de
longo prazo indexados a inflacao, pois acreditamos que, apesar da melhora recente, ainda ha potencial de
valorizacao com a queda da Selic e a possivel reducao dos prémios de risco. Nosso objetivo é preservar o
equilibrio do portfdlio entre retorno esperado e protecao e aproveitar movimentos taticos que agreguem valor
ao resultado do perfil.
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https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos
https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

@ Demais estratégias: diversas que Patrimoénio:
buscam adicionar valor no longo R$ 5,3 bilhdes
prazo

Renda Varidvel: acdes de
empresas brasileiras

RF Inflagao: renda fixa indexada
a inflacao

RF Selic: renda fixa indexada a

Selic
21.0% Atuarial: ativos aderentes a taxa Risco
yU'7/0 ' . o
de referéncia do Plano Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

RENTABILIDADE
BLOCO ESTRATEGIA PEEgF'I‘lLO DESCRICAO m m m

RF Inflacao Longa 25,80% Titulos Publicos Federais de longo prazo

RF Inflacao i .. .
¢ marcada a mercado indexados a inflagao, marcados a mercado

2,24% 3,29% 16,77%

RF Inflacao Mantida até

Atuarial . 11,14% Titulos Publicos Federais marcados nacurva  0,80% 1,66% 10,97%
o Vencimento
RF Inflacdo RF Inflacao Curta 10,56% TItUlOS Pub\llgos Fe~dera|s de curto prazo 1,21% 2.47% 11,85%
marcada a mercado indexados a inflagao, marcados a mercado
RESelic Liquidez 9,95% dOiZfi;agoes Compromissadas comliquidez 4 50 5 1705 14,53%
Re'n,da RV.Ibovespa + 9,91% Irllc!exage}o ao Ibovespa com deslocamentos 4,47% 17.57% 53,05%
Variavel taticos visando alfa
Atuarial  Empréstimo Simples gogy, ~Careiradeemprestimosaosparticipantes o o0 g gt 93704

do Previ Futuro

ETFs e fundos UCITS de acdes globais,
Demais RV Global 6,37%  selecionados pela Previ para diversificacaoe -1,52% -4,03% 7,44%
exposicao a mercados internacionais

Demais RF Pré Fixada 4,74%  Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada  0,94% 3,18% 19,77%

Demais Imoveis Tijolo 2,99%  Shoppings e torres comerciais de alto padrao  0,51% 1,09% 10,47%

Demais  Multimercado Macro 2,96% DR mult!mercados de . 1,53% 3,97% 15,94%
gestores externos selecionados pela Previ

RF Inflagio Credlto Privado IPCA 1,88% Titulos de divida de empresas e bancos de

0, 0, 0,
High Grade alta qualidade de crédito, indexados ao IPCA 1,18% Ze | HAESie

Crédito Privado DI High Titulos de divida de empresas e bancos de

i 0, 0, 0 0
e Grade LI alta qualidade de crédito, indexados ao CDI Lol R AN
Re_n,da Acoes FICF! 1,04% Fundgs de acOes de geg.tores externos 5,52% 16,37% 49,85%
Variavel selecionados pela Previ
Atuarial Flnan.(:.lf';lr_nento 0,91% Cartelrg de financiamento aos participantes 0,69% 1,14% 9,00%
Imobiliario do Previ Futuro

Demais  Fundos Imobiliarios 0.86% Fundos de Investimento Imobiliario 5 3 6300 08 71%
=27 selecionados pela Previ £ 70 ,63% ,71%

Fundos de crédito privado de gestores

Demais  Crédito Privado FICFI 0,17% . .
selecionados pela Previ

1,55% 2,84% 13,51%

Demais  Crédito Privado FIDC Dy LIRS CERIEIDEEICOCSEEERS 121%  2.88%  15,05%
rating de crédito

Fundos de Participacdes em empresas de

. : TR 0
Demais Private Equity - FIPs 0,04% capital fechado

0,42% 0,54%  -12,54%

* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados ao
longo do més.

Acesse Aqui

Tutorial Carta do Gestor

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

Desempenho | Portal Previ /
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https://www.youtube.com/watch?v=MvlY0wYMxj8
https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-futuro/desempenho.htm
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Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

21,2% 21,1% 21,0% 21,0% 21,0% 21,0% 21,0% 21,1% 21,2%

AGRESSIVO ARROJADO MODERADO CONSERVADOR CV Pré-Ap6s CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060

Atuarial mRFSelic mRFInflacio ™ RendaVaridavel ™ Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Conservador Moderado Arrojado Agressivo
1,8% 3,0% 4,8% 7,3%
CV Pré-Aposentadoria CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
0,2% 1,6% 3,9% 6,4% 8,0%

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

AGRESSIVO

ARROJADO

MODERADO
CONSERVADOR

CV PRE-APOSENTADORIA
CV 2030

CV 2040

CVv2050

CV 2060

B Meses com rentabilidade positiva  ElMeses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
CONSERVADOR 1,21% 2,27% 13,20% 16,13% 32,69%
ARROJADO 2,06% 5,79% 23,42% 24,94% 45,49%
AGRESSIVO 257% 8,47% 30,53% 30,89% 54,29%
CV 2030 1M% 2,57% 14,66% 17,25% 34,73%
CV 2040 1,84% 4,86% 20,96% 22,88% 42,61%
CV 2050 2,58% 1,63% 2792% 28,98% 51,54%
CV 2060 2,68% ?210% 32,71% 32,99% 5712%
CV Pré-Aposentadoria* 0,94% 1,98% N.A. N.A. N.A.

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagdo (21/05/2025).
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