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COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.
Cenario Macroeconomico:

O més de janeiro de 2026 foi marcado por uma mudanca relevante no tom da politica monetaria brasileira. Embora o
Copom tenha mantido a taxa Selic em 15% ao ano, o Banco Central indicou pela primeira vez que devera iniciar o ciclo
de cortes ja em marco, condicionando esse movimento a evolucao da inflagao. Essa sinalizacao, até entao ausente
Nnos comunicados anteriores, contribuiu para o bom humor dos investidores.

Clique aqui para assis}if*

A bolsa brasileira teve um desempenho excepcional: o Ibovespa subiu 12,56%, registrando o melhor janeiro desde
2006 e chegando a superar o patamar de 186 mil pontos, impulsionado pelo forte fluxo estrangeiro, pelo recuo do
dodlar e pelo desempenho positivo das commodities. Nos mercados internacionais, o més foi de desempenho mais
moderado e seletivo, com o principal indice acionario americano (S&P 500) avancando cerca de 1,4% no més.

Nos Estados Unidos, o banco central (FED) adotou uma postura mais cautelosa e manteve a taxa de juros inalterada.
A economia segue resiliente, com inflacao ainda acima da meta, o que sustenta uma conducao monetaria
dependente dos dados e sem pressa para novos estimulos, apesar de o mercado ja precificar novos cortes de juros ao
longo de 2026.

A combinacao entre a forte valorizagao da bolsa, a apreciacao do real frente ao ddlar, a perspectiva mais favoravel
para a politica monetaria e a ampla entrada de capital estrangeiro contribuiu para que os perfis de investimento do
Previ Futuro apresentassem um més de étimos resultados e boas perspectivas a frente.

Para saber mais acesse: Cenarios Econdmicos - Dezembro/25

Analise do Perfil:

O Perfil Ciclo de Vida 2060 apresentou rentabilidade de +6,25% em janeiro, atingindo +27,90% em 12 meses, sendo a
maior rentabilidade entre todos os perfis do Previ Futuro. A excelente performance em janeiro reflete, mais uma vez,
sua elevada exposicao a renda variavel brasileira, que apresentou um desempenho muito forte no més, influenciada
pela entrada de investidores estrangeiros.

Em continuidade ao movimento de migracdes nos ultimos meses, houve ingresso significativo de recursos no Perfil.
Aproveitamos 0s NOVOS recursos e realizamos ajustes taticos para consolidar ganhos e manter o equilibrio da carteira.
O cenario corrobora para um bom momento para prosseguirmos o processo de diversificacao do portfolio,
adicionando titulos de longo prazo indexados a inflacao e Renda Variavel no exterior. Por outro lado, aproveitamos a
expressiva valorizacao da Bolsa brasileira para realizar parte dos lucros.

Para fevereiro, avaliaremos a possibilidade de movimentos taticos para a seguir realizando lucros na renda variavel,
caso o cenario permaneca favoravel ao mercado de agdes domeéstico. Buscaremos incrementar a posicao em titulos
com vencimento proximo ao horizonte de tempo declarado pelos participantes do CV2060. Acreditamos que o
carrego com taxas de juros expressivamente superiores a taxa de referéncia do plano compensa a volatilidade de
curto prazo. Ressaltamos que o CV2060 é desenhado para quem esta em fase inicial da jornada previdenciaria,
fazendo sentido manter elevada exposicao ao risco de mercado, buscando retornos superiores que contribuam para
a construcao de patrimdnio no longo prazo, mesmo sujeito a uma volatilidade mais forte.
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https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos/dezembro-2025.htm
https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos/dezembro-2025.htm
https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos/dezembro-2025.htm
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

@ Demais estratégias: diversas que Patrimoénio:
buscam adicionar valor no longo R$ 104,7 milhdes
prazo

@ Renda Variavel: acdes de
empresas brasileiras

® rF Inflagao: renda fixa indexada
a inflacao

RF Selic: renda fixa indexada a

Selic
21,1% Atuarial: ativos aderentes a taxa RISCO
de referéncia do Plano Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.

7,00%
6,00% ] -0,09%

5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00%

\ Renda Variavel RF Inflagao Atuarial RF Selic Demais Perfil /

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura Pég 2/4




rf) Futuro PERFIL CICLO DE VIDA 2060  Janeiro 2026

/ " RAIO-X - CARTEIRA do PERFIL N\

Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

RENTABILIDADE*
BLOCO ESTRATEGIA PESONO DESCRIGAO _

PERFIL

Renda Indexacao ao Ibovespa com deslocamentos 12,54% 12,54%

+ 0,
Variavel v lbeespe At taticos visando alfa

RF Inflagdo Longa Titulos Publicos Federais de longo prazo

3 0 0 ()
RF Inflagao marcada a mercado 14,21% indexados a inflacdo, marcados a mercado 1,02% 1,02%
Atuarial i Inflggao Mantida ate 11,16% Titulos Publicos Federais marcados na curva 0,86% 0,86%
o Vencimento
Pl (st Siies 9,07% Carteira de empréstimos aos participantes do 0.42% 0.42%

Previ Futuro

ETFs e fundos UCITS de acodes globais,
Demais RV Global** 7,14%  selecionados pela Previ para diversificacao e -2,54% -2,54%
exposicao a mercados internacionais

Demais Imdveis Tijolo 2,97%  Shoppings e torres comerciais de alto padrao 0,58% 0,58%

Operacoes Compromissadas com liquidez

RF Selic  Liquidez 2,06% . 1,16% 1,16%
diaria
Rep’da Acbes FICFI 1.98% Fundgs de acoes de gegtores externos 10,28% 10,28%
Variavel selecionados pela Previ

RF Inflacdo Curta Titulos Publicos Federais de curto prazo

3 0 0 [0)
RF Inflagao marcada a mercado 1,63% indexados a inflacao, marcados a mercado 1,25% 1,25%
Demais  Multimercado Macro 1,35% Carteira de fun'dos multlmercadgs de gestores 2.40% 2.40%
externos selecionados pela Previ
Atuarial Fman.c.l?r.nento 0,87% Cartglra de financiamento aos participantes do 0,45% 0,45%
Imobiliario Previ Futuro
Demais RF Pré Fixada 0,68% Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada 2,21% 2,21%

Demais Fundos Imobiliarios 0,48% s lntiisn ookl 1,36% 1,36%
S selecionados pela Previ o7 o7

. Crédito Privado IPCA Titulos de divida de empresas e bancos de alta
0 0 [0)
RF Inflagao High Grade 0,45% qualidade de crédito, indexados ao IPCA 1,37% 1,37%
. Crédito Privado DI High 0 Titulos de divida de empresas e bancos de alta 0 0
A selic Grade 0,27% qualidade de crédito, indexados ao CDI 1,29% 1,29%
Demais Private Equity - FIPs 0,05% Fun_dos de Participagoes em empresas de 0,13% 0,13%
capital fechado
Demais Crédito Privado FICFI 0,03y undosdecreditoprivado degestores 1,27% 1,27%

selecionados pela Previ

* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados ao
longo do més.

** Em novembro, os recursos da estratégia Renda Variavel Global Ativa foram incorporados a estratégia Renda Variavel Global Passiva, que passa a ser apresentada de
forma unificada sob a denominagédo Renda Variavel Global.

Acesse Aqui

Tutorial Carta do Gestor

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

Desempenho | Portal Previ /
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https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-familia/desempenho.htm
https://www.youtube.com/watch?v=MvlY0wYMxj8
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Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

20,9% 21,3% 21,5% 21,7% 22,1% 21,7% 21,3% 21,0% 21,1%

AGRESSIVO ARROJADO MODERADO CONSERVADOR CV Pré-Apés CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060

Atuarial mRFSelic ®mRFInflacaio m RendaVaridvel ™ Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Conservador Moderado Arrojado Agressivo
1,9% 3,1% 4,8% 7,3%
CV Pré-Aposentadoria CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
0,27 1,8% 4,07 6,37 7,97

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

AGRESSIVO

ARROJADO

MODERADO
CONSERVADOR

CV PRE-APOSENTADORIA
CV 2030

CV 2040

CVv2050

CV 2060

B Meses com rentabilidade positiva  El Meses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
CONSERVADOR 1,05% 1,05% 12,62% 15,58% 32,35%
MODERADO 2,05% 2,05% 16,26% 19.25% 35,82%
ARROJADO 3,66% 3,66% 20,55% 23,50% 40,51%
AGRESSIVO 576% 576% 25,99% 28,85% 46,12%
CV 2030 1,25% 1,25% 13,98% 16,88% 33,15%
CV 2040 2,96% 2,96% 18,75% 21,69% 38,32%
CV 2050 5,13% 5,13% 24,26% 2716% 44,27%
CV Pré-Aposentadoria 103% 1,03%

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagdo (21/05/2025).
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