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COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconomico:

O més de agosto teve forte valorizacao das acdes na Bolsa de Valores brasileira. O Ibovespa subiu
6,28%, atingindo recorde nominal de fechamento mensal. A realocacao de recursos ao redor do
mundo favoreceu a valorizacao de ativos de risco e mercados emergentes. Como consequéncia,
os perfis mais expostos a risco apresentaram maior rentabilidade.

O ambiente internacional ainda discute intensamente tarifas comerciais e seus reflexos na
atividade econdmica. Nos Estados Unidos, a sinalizacao de preocupacao do Federal Reserve com
o enfraquecimento do mercado de trabalho sugere que o inicio de um ciclo de reducao de juros
pode estar proximo, ainda que a inflacao siga acima da meta e os efeitos das tarifas nao estejam
totalmente precificados. A sustentabilidade das dividas publicas € uma preocupacao crescente
em todo o mundo, refletindo na alta dos juros de longo prazo.

No Brasil, a reducao da expectativa de inflacao capturada ao longo das ultimas semanas pela
Pesquisa Focus, indica desaceleracao econémica e o movimento de acomodacao do preco do
Dolar frente ao Real. Esse cenario de indices de precos mais favoraveis contribui para o inicio do
ciclo de queda da Selic, beneficiado a economia e ativos mais volateis.

Analise do Perfil:

O perfil Moderado registrou rentabilidade de +1,56% em agosto, acumulando +10,00% em 2025,
desempenho superior ao CDI no mesmo periodo. O resultado expressivo no més foi impulsionado
pela forte valorizacao da renda variavel brasileira, que se destacou como principal promotor de
retorno. Além da alta expressiva no indice, a selecao de ativos feita pela gestao da Previ superou o
Ibovespa em mais de 1% em agosto, contribuindo para o étimo resultado do perfil. Os titulos
indexados a inflacao também contribuiram positivamente, especialmente nos titulos com
vencimento em até 5 anos, que sao mais sensiveis a trajetoéria da Selic.

Ao longo de agosto, realizamos ajustes pontuais para aproveitar o ambiente de prémios elevados
no mercado. Entre as movimentacdes, destacamos a incorporac¢ao ao portfdlio de uma letra
financeira do Banco do Brasil, com rentabilidade acima do CDI, reforcando a estratégia de
diversificacao com ativos de qualidade.

Para setembro, esta prevista uma aquisi¢cao estratégica na carteira de imoveis do Plano Previ
Futuro. Trata-se da compra de participagcao nos empreendimentos BarraShopping (RJ) e
MorumbiShopping (SP), dois dos principais shoppings do pais, que ja integram a carteira de
imoveis do Plano 1. A operacao reforca a diversificacao da carteira imobiliaria e contribui para a
geracao de receitas consistentes no longo prazo.
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

@ Demais estratégias: diversas que Patrimoénio:
buscam adicionar valor no longo R$ 4,6 bilhdes
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Renda Variavel: acdes de
empresas brasileiras

3,7%
RF Inflagao: renda fixa indexada
a inflacao
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Selic
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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/RAIO-X - CARTEIRA do PERFIL
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ESTRATEGIA

RF Inflacao Longa
marcada a mercado

RF Inflacdo Mantida até
o Vencimento

RF Inflagao Curta
marcada a mercado

RV Ibovespa +

Empréstimo Simples

RF Pds Fixada

RV Global Passiva

Liquidez

Crédito Privado DI High
Grade

Crédito Privado IPCA
High Grade

RF Pré Fixada

Imoveis Tijolo

Multimercado Macro

Financiamento
Imobiliario

Acoes FICFI

Fundos Imobiliarios

RV Global Ativa

Crédito Privado FICFI

Private Equity - FIPs

Crédito Privado FIDC
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Titulos Publicos Federais de longo prazo
indexados a inflacao, marcados a mercado

Titulos Publicos Federais marcados na curva

Titulos Publicos Federais de curto prazo
indexados a inflacdo, marcados a mercado

Indexacao ao Ibovespa com deslocamentos
taticos visando alfa

Carteira de empréstimos aos participantes do
Previ Futuro

Titulos Publicos Federais indexados a Selic

ETFs de indices de acdes globais selecionados
pela Previ

Operacoes Compromissadas com liquidez
diaria

Titulos de divida de empresas e bancos de alta
gualidade de crédito, indexados ao CDI

Titulos de divida de empresas e bancos de alta
qualidade de crédito, indexados ao IPCA

Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada

Shoppings e torres comerciais de alto padrao

Carteira de fundos multimercados de gestores
externos selecionados pela Previ

Carteira de financiamento aos participantes do
Previ Futuro

Fundos de acdes de gestores externos
selecionados pela Previ

Fundos de Investimento Imobiliario
selecionados pela Previ

Fundos Renda Variavel no Exterior, de gestores
internacionais selecionados pela Previ

Fundos de crédito privado de gestores
selecionados pela Previ

Fundos de Participacdes em empresas de
capital fechado

Fundos de Direito Creditdrio de elevado rating
de crédito

Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.
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* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados ao
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DU COMPARAGAO ENTRE PERFIS  Agosto2025

/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més
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Volatilidade nos ultimos 12 meses

Conservador Moderado Arrojado Agressivo
3,17 3,7% 5,47 7,57
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CV Pré-Aposentadoria CV 2030 CV 2040
6,67 7.9%

0,3% 3,3% 4,77

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

AGRESSIVO

ARROJADO

MODERADO
CONSERVADOR

CV PRE-APOSENTADORIA
CV 2030

CV 2040

CVv2050

CV 2060

B Meses com rentabilidade positiva E Meses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES 2025 1 ANO 2 ANOS 3 ANOS
CONSERVADOR 1,00% 8,62% 6,81% 14,24% 28,25%
ARROJADO 2,46% 11,51% 6,77% 17,92% 29,27%
AGRESSIVO 3,73% 12,67% 6,26% 19,52% 29,20%
CV 2030 1,42% 9,32% 6,72% 15,37% 2790%
CV 2040 2,07% 10,83% 6,55% 17,16% 28,66%
CV 2050 3,33% 121% 6,20% 18,88% 28,94%
CV 2060 4,21% 13,01% 6,34% 19,82% 2956%
CV Pré-Aposentadoria 1,04% 3,46%* N.A. N.A. N.A.

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagdo (21/05/2025).
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