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PERFIL MODERADO Patriménio: RS 4,5 bilhdes

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do
perfil.

O més foi marcado pelo conflito entre Israel e Ird@, que culminou no ataque dos EUA a instalacdes
Nnucleares iranianas e na assinatura de um acordo de cessar-fogo. Apesar da tensdo inicial, 0s
impactos nos mercados financeiros €, principalmente, nos precos do petrdleo foram tempordrios e
se dissiparam ao longo do més.

Nos EUA, a economia comecou a dar sinais de desaceleracdo, elevando as expectativas de que o
ciclo de cortes de juros possa comegar antes do previsto. Por outro lado, o avango do novo pacote
fiscal com mais gastos e a incerteza sobre o efeito das tarifas nos proximos dados de inflacdo
permanecem como sinais de alerta. Ao final do més, o andncio de um novo acordo comercial entre
EUA e China impulsionou os mercados, com o indice S&P 500 subindo 4,96% em junho, atingindo
novos recordes e revertendo as perdas acumuladas no ano.

No Brasil, o Comité de Politica Monetdria (Copom) elevou a taxa Selic em O,25 ponto percentudl,
para 15% ao ano — o maior nivel em quase duas décadas. O comunicado do Banco Centralindicou
ainterrupcdo do ciclo de alta, mas também néo sinalizou cortes no curto prazo. Entre os ativos, o
destague foi o ddlar, que se desvalorizou 5% no més frente ao real, mantendo a tendéncia iniciada
apods 0 anuncio da nova politica tarifaria dos EUA. O Ibovespa oscilou, mas fechou junho com alta
de 1,33%, impulsionado pela desaceleracéo da inflacdio e pelo otimismo externo.

O perfil Moderado segue apresentando uma sequéncia de bons resultados em 2025, com +1,25% de
rentabilidade em junho e +8,71% no ano. A estratégia de manter posicdo relevante em titulos
indexados a inflacdo continua representando a principal contribuic&o para o resultado. A carteira
de renda fixa do Moderado tem um prazo médio um pouco mais longo, com aproximadamente
26% do patrimdnio aplicado em papéis com vencimento superior a 5 anos. Apesar de gerar um
pouco mais de volatilidade, essa classe oferece bom potencial de retorno, haja vista as taxas de
juros atuais e a tendéncia de convergéncia aos niveis historicos, 0 que acreditamos que ocorrerd no
medio prazo.

Para julho, seguiremos realizando calibracdes pontuais no Perfil, respondendo as oscilacdes nos
precos dos ativos para aproveitar o alto nivel das taxas de juros da classe de renda fixa.

Jornada de acumulacdo previdencidria de longo prazo no perfil.
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Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.



ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

A contribuicdo dos blocos € decorrente do peso e rentabilidade dos ativos na
carteira do perfil.
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ALOCAGCAO MACRO

Composicdo do perfil no fechamento més agrupada por blocos.
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RAIO-X DA CARTEIRA

Informacdes detalhadas da composicdo dos ativos do perfil.

ESTRATEGIA DESCRICAO Bloco | PEONO | RENT. MEs | RENT.ANO

RF Inflag&o Longa Titulos Publicos Federais de longo prazo indexados & RF Inflacdo  26,07% 198% 1,27%
marcada amercado  inflagdo, marcados a mercado
RF Inflac&o Curta Titulos Publicos Federais de curto prazo indexados & RF Inflacdo  13,10% OAT% 735%

marcada amercado  inflagdo, marcados a mercado
RF InflagGo Mantida

, . Titulos Publicos Federais marcados na curva Atuarial 12,78% 0,70% 6,31%
até o Vencimento
RV Ibovespa + In_olexogoo o Ibovespa com deslocamentos taticos Ren_dlo 10,60% 162% 14,88%

visando alfa Variavel

RF Pos Fixada Titulos Publicos Federais indexados a Selic RF Selic 975% 1% 6,48%
Emprestimo Simples  Carteira de empréstimos aos participantes do Previ Futuro Atuarial 971% 0,91% 5,95%
Credito Privado DI High T|tulo§ d_e ol!wdo de empresas € bancos de alta qualidade RE Selic 240% 286% 10,62%
Grade de credito, indexados ao CDI
RV Global Passiva ETFs de indices de ac¢des globais selecionados pela Previ  Demais 2.25% -0,93% 547%
Liquidez Operagdes Compromissadas com liquidez didria RF Selic 2,24% 1,09% 6,39%

Crédito Privado IPCA  Titulos de divida de empresas e bancos de alta qualidade RF Inflacdo 229% 0.97% 7 64%

High Grade de crédito, indexados ao IPCA

Imdveis Tijolo Shoppings e torres comerciais de alto padrdo Demais 1,75% 0,82% 0,90%

RF Pré Fixada Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada Demais 174% 2.42% 14,47%

Multimercado Macro Corte_m de fundos mult_lmercodos de gestores externos Demais 171% 216% 6,48%
selecionados pela Previ

Acoes FICF Fundos de agdes de gestores externos selecionados pela Ren_dlo 091% 124% 171%
Previ Variavel

F|non_¢|gmento Carteira de financiamento aos participantes do Previ Atuarial 0.91% 0.94% 5,64%

Imobilicario Futuro

Fundos Imobilidrios ll;trjg:/::os de Investimento Imobilidrio selecionados pela Demais 083% 0.59% 179%

RV Global Ativa FLITISIes REMEle) Vierlol s ino BAErer, € & gesiones Demais 066%  107%  -559%
internacionais selecionados pela Previ

Crédito Privado FICF] ELrJQ\clz:os de credito privado de gestores selecionados pela Demais 019% 119% 8.29%

Private Equity - FIPs Fggﬁggge PEIERRIFRIED E CPIESe SIS CelIE] Demais oN% 453%  2195%

Crédito Privado FIDC ~ Fundos de Direito Creditdrio de elevado rating de crédito  Demais 0,07% O, 71% 723%



COMPARATIVO ENTRE OS PERFIS

ALOCACAO DO PATRIMONIO

Comparativo de composicdio dos perfis no fechamento més agrupada por blocos.
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Volatilidade nos ultimos 12 meses
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Frequéncia de retornos positivos e hegativos desde o inicio de cada perfil
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JANELAS DE RENTABILIDADE

Comparativo da performance entre os perfis em janelas recentes.

PERFIL JUN/25 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
CONSERVADOR 1,03% 7.37% 8,33% 13,64% 28,81%
ARROJADO 1,32% 9,94% 10,27% 16,25% 32,20%
AGRESSIVO 1,35% 10,53% 10,46% 16,78% 33,43%
CV 2030 0,97% 7,62% 8,40% 13,99% 29,26%
CV 2040 1,27% 9.30% 9,73% 15,63% 31,66%
CV 2050 1,33% 10,10% 10,18% 16,39% 33,25%
CV 2060 1,31% 10,51% 10,42% 16,53% 34,07%
CV Pré-Aposentadoria 102% 1,33% 1,33% 1,33% 1,33%

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagéo (21/05/2025).

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
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