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COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconomico:

O més de setembro foi marcado por uma aceleragao da inflacdo no Brasil, com o IPCA-15
registrando alta de 0,48%. O Banco Central manteve a taxa Selic em 15% ao ano e sinalizou cautela
diante das incertezas econdmicas. Apesar das sucessivas revisdes nas projecdes de inflagdo para

2025 e 2026 no Boletim Focus, as expectativas seguem acima da meta da politica monetaria. A

decisdo também reflete a resiliéncia da inflagao de servicos, que permanece pressionada por um

mercado de trabalho aquecido.

O Ibovespa fechou o0 més com alta de 3,48%, impulsionado por entrada de capital estrangeiro e
inicio do ciclo de corte de juros nos EUA, acompanhando o excelente ano para os mercados

emergentes. Por outro lado, as taxas de juros no Brasil permanecem em um dos niveis mais altos
das ultimas décadas, o que causa efeitos distintos na renda fixa: enquanto titulos vinculados a
Selic performam bem, os papeis e indexados a inflagdo tem a rentabilidade comprometida no
curto prazo. A queda dos juros tende a destravar o valor represado, com potencial de geragdo de

alta rentabilidade nos perfis com alocagdo no bloco “RF Inflagao”.

No cenario internacional, o destaque foi o corte de juros pelo Federal Reserve, que reduziu a taxa
basica em 0,25%. A medida favoreceu moedas de paises emergentes, como o real, que se
valorizou frente ao délar. O ouro também apresentou alta valorizagdo no més, visto como um
porto seguro em momentos de incerteza, reflete preocupagdes do mercado com riscos fiscais,

geopoliticos e monetarios, especialmente nos EUA.

Para saber mais acesse: Cenarios Econémicos - Setembro/25

Analise do Perfil:

Em setembro, o perfil Prudente apresentou rentabilidade de +1,10%, acumulando +10,55% em
2025, desempenho superior ao CDI do periodo. O resultado segue impulsionado pelo elevado
nivel da taxa Selic, que favorece os investimentos em renda fixa pds-fixada, principal componente
da carteira. Essa estratégia tem proporcionado retornos reais acima da inflagdo, com baixa
volatilidade, alinhando-se ao objetivo do perfil: oferecer estabilidade para quem busca seguranca

na construgdo de reserva previdenciaria.

Ao longo do més, mantivemos o foco na preservagao de capital e na consisténcia dos resultados,
realizando ajustes pontuais na carteira para aproveitar as oportunidades geradas pelo atual
patamar de juros. Para outubro, seguiremos com elevada exposicao a titulos indexados a Selic,

atentos as movimentagdes do mercado e aproveitando com cautela as oportunidades da atual

conjuntura.
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I PERFIL PRUDENTE Setembro/ 2025

KJORNADA DE ACUMULACAO PREVIDENCIARIA \

Rentabilidade acumulada desde julho/2020*

70%

50%

30%

10%

-10%
2020 2021 2022 2023 2024 2025

CDI IBOVESPA IMA-B

PERFIL

*Em julho/2020 todos os perfis ultrapassaram PL de R$ 1MM

ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

Patrimonio:
@ Demais estratégias: diversas que R$ 133,7 milhdes
buscam adicionar valor no longo
prazo
@ Renda Variavel: agoes de
empresas brasileiras
® rF Inflagdo: renda fixa indexada
a inflacdo 1,2% ﬁ
@ RF Selic: renda fixa indexada a R
Selic .
Risco
Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacgao no perfil.
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/RAIO-X - CARTEIRA do PERFIL \

Alocacgao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

RENTABILIDADE
BLOCO ESTRATEGIA PlE:’SEgFII‘ILO DESCRICAO ﬁ

RF Selic  RF Pés Fixada 54,38% Titulos Publicos Federais indexados a Selic 1,22% 10,43%

Operagdes Compromissadas com liquidez

RFSelic  Liquidez 24,43%
didria

1,22% 10,33%

. _RFInflagao Curta Titulos Publicos Federais de curto prazo

0, 0, 0,
RFInflacao marcada a mercado U indexados a inflagdo, marcados a mercado s Rt
. Crédito Privado DI High 0 Titulos de divida de empresas e bancos de alta o o
el Grade S qualidade de crédito, indexados ao CDI A S

* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados
ao longo do més.
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ST COMPARAGCAO ENTRE PERFIS  Setembro/2025

g ALOCACAO DO PATRIMONIO N

Composicado do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més
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PRUDENTE BALANCEADO OUSADO

M RF Selic mRFInflagio M RendaVaridvel = Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Prudente Balanceado Ousado
1,2% 4,57 6,8%

|| '*

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

QUSADO

BALANCEADO

PRUDENTE

O meses com rentabilidade positiva

E meses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
BALANCEADO 1,084 12,374 9,254 19,39/ 33,024
OUSADO 194% 15,56% 10,50% 21,96% 35,08%
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