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Perfil

Prudente

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconémico:

O més de agosto teve forte valorizagcao das acdes na Bolsa de Valores brasileira. O Ibovespa subiu
6,28%, atingindo recorde nominal de fechamento mensal. A realocacao de recursos ao redor do
mundo favoreceu a valorizacao de ativos de risco e de mercados emergentes. Como consequéncia,
os perfis mais expostos ao risco apresentaram rentabilidade mais elevada.

O ambiente internacional ainda € marcado por intensas discussdes sobre tarifas comerciais e seus
reflexos na atividade econdmica. Nos Estados Unidos, a sinalizacao de preocupacao do Federal
Reserve com o enfraguecimento do mercado de trabalho sugere que o inicio de um ciclo de reducao
de juros pode estar proximo, ainda que a inflacao siga acima da meta e os efeitos das tarifas nao
estejam totalmente precificados. A sustentabilidade das dividas publicas € uma preocupacao
crescente em todo o mundo, refletindo-se na alta dos juros de longo prazo.

No Brasil, a reducao da expectativa de inflacao capturada ao longo das ultimas semanas pela
Pesquisa Focus indica desaceleragcao econdmica e o movimento de acomodacao do preco do dolar
frente ao real. Esse cenario de indices de precos mais favoraveis contribui para o inicio do ciclo de
gueda da Selic, beneficiando a economia e ativos mais volateis.

Analise do Perfil:

Em agosto, o perfil Prudente apresentou rentabilidade de +1,23% no més, acumulando +9,35% em
2025, desempenho superior ao CDI no mesmo periodo. A posicao no bloco de Renda Fixa Selic,
composta por titulos pds-fixados atrelados a taxa basica de juros, segue como principal responsavel
pela consisténcia dos retornos do perfil. A Renda Fixa indexada a inflacao apresentou bom
desempenho com a queda nas taxas de juros futuros de curto prazo, contribuindo para os resultados
positivos No més.

Aproveitamos o cenario de bons prémios para incorporar ao portfélio uma letra financeira do Banco
do Brasil, com rentabilidade acima do CDI. Acreditamos que o portfolio do perfil Prudente esta bem-
posicionado para capturar retornos reais no longo prazo, com uma trajetoria de resultados
equilibrados e consistentes. Para setembro, buscamos aproveitar oportunidades em titulos de renda
fixa de curto prazo e manter uma posicao elevada em ativos indexados a Selic.
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Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura Pég 1/4
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

Patrimonio:
@ Demais estratégias: diversas que R$ 131,5 milhdes
buscam adicionar valor no longo
prazo

@ Renda Variavel: acées de
empresas brasileiras

® rF Inflagao: renda fixa indexada

a inflacao 1,3%
@ RF Selic: renda fixa indexada a \
Selic .
Risco
Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

RENTABILIDADE
BLOCO ESTRATEGIA eSO DESCRICAO mm

PERFIL
RF Selic RFPos Fixada 54,64% Titulos Publicos Federais indexados a Selic 1,17% 9,11%
RFSelic  Liquidez 23.44% Operacoes Compromissadas com liquidez 1.16% 9.00%

diaria

RF Inflacao RFInflacao Curta
marcada a mercado

Titulos Publicos Federais de curto prazo

0,
18,48% indexados a inflacao, marcados a mercado

1,35% 8,83%

Crédito Privado DI High
Grade

Titulos de divida de empresas e bancos de alta

RF Selic qualidade de crédito, indexados ao CDI

3,44% 1,43% 13,38%

* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéao realizados
ao longo do més.
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Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

Prudente Balanceado Ousado

mRF Selic ®RF Inflagdo ®mRenda Variavel ®Demais

Volatilidade nos ultimos 12 meses
Prudente Balanceado Ousado
1,3% 4,77 7,07

K ' *

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

OUSADO
BALANCEADO

PRUDENTE

B Meses com rentabilidade positiva
B3 Meses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL 2025 1 ANO 2 ANOS 3 ANOS
BALANCEADO 1,73/ H,]é/ 7,]4/ ]8,21/ 33,02/
OUSADO 3,15% 13,36% 6,59% 19,53% 33,85%

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura Pég 4/4
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