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Ciclode Vida 2040

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.
Contexto Macroecondomico:

Forte alta nos juros globais: Refletindo maior preocupacdo com a situacao fiscal das economias desenvolvidas,
demanda de capital para investimentos em |A e incertezas que podem impactar a inflagao, os investidores
passaram a exigir prémios maiores para financiar os governos ao redor do mundo. Como consequéncia, 0s juros
dos titulos de longo prazo subiram fortemente, atingindo os maiores niveis das Ultimas duas décadas em paises
como Estados Unidos, Alemanha e Japao.

Federal Reserve (FED) eleva taxa basica de juros nos Estados Unidos: Apds trés anos sem elevacdo, o Banco
Central dos Estados Unidos aumentou sua taxa basica de juros em 0,25 ponto percentual, reforcando o
compromisso com o controle da inflagao e aumentando a percepc¢ao de que as condi¢cdes financeiras globais
deverao permanecer restritivas por mais tempo.

Banco Central do Brasil (BCB) reduz a taxa Selic para 13,75%: Pela quinta reunido consecutiva, o BCB decidiu
reduzir a taxa Selic em 0,25 ponto percentual. A decisao foi favorecida pela desaceleracao da inflagcao, embora o
Copom tenha mantido um discurso cauteloso em relagcao aos proximos passos da politica monetaria.

Mercado brasileiro se destaca em meio a volatilidade eleitoral: Mesmo em um ambiente de maior volatilidade,
comum em periodos eleitorais, os ativos domésticos apresentaram desempenho positivo. Favorecido pela
perspectiva de continuidade da queda dos juros e pelo ingresso de recursos estrangeiros, o lbovespa avancou
cerca de 5% no més, acumulando valorizacao superior a 15% em 2026.

Desempenho da Renda Fixa é destaque em setembro: Beneficiados pela continuidade do processo de reducao
da Selic e por um cenario benigno para inflagcao, os titulos prefixados (LTNs) e os titulos indexados a inflagdo (NTN-
Bs) registraram valorizacao relevante ao longo do més.

Para saber mais acesse: Cenarios Econdmicos e Papo Previ, o mesacast - YouTube

Analise do Perfil:

Rentabilidade de +2,59% em setembro, com destaque para o excelente desempenho da estratégia RF Vértice
2040, beneficiada pela valorizacao dos titulos indexados a inflacao de prazo mais longo. A renda variavel brasileira
também contribuiu positivamente para o resultado. O perfil acumula 10,04% no ano e 15,30% em 12 meses,
superando com folga a inflacao desses periodos.

Mesmo apés a valorizacao recente dos titulos, os juros reais seguem em patamares atrativos para
participantes com horizonte de acumulacao préximo a 2040. A taxa real desses ativos encerrou setembro em
7,35% ao ano, ainda significativamente acima da taxa de referéncia do Plano, de INPC + 4,62% ao ano. Esse nivel
permite contratar retornos reais atrativos para o longo prazo, contribuindo para a evolucao do saldo de conta e
para a construcao de uma aposentadoria com maior seguranca financeira.

Na renda variavel, ao final de setembro mantivemos o posicionamento neutro em relacado a referéncia de
alocacao de longo prazo, diante da elevada incerteza associada aos desdobramentos da eleicao presidencial e seus
potenciais impactos sobre os mercados.

O horizonte até 2040 permite combinar a busca por retornos de longo prazo com uma trajetéria gradativa de
reducdo de riscos ao longo do tempo. A medida que a data-alvo se aproxima, a estratégia evolui para reduzir as
oscilacdes da carteira, preservando a flexibilidade necessaria para aproveitar oportunidades e navegar pelos
diferentes ciclos de mercado. Nesse perfil, 0 mais importante & avaliar periodicamente se a data-alvo continua
compativel com seus planos de aposentadoria.
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RENTABILIDADE

Janelas de curto e longo prazo

MES @® rerFIL
+2,59% : |:::-B
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https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
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/~ ALOCACAO MACRO N\

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

Diversificagao: buscam adicionar valor no Patrimonio:
longo prazo R$ 741,5 milhdes
Renda Variavel: acbes de empresas

brasileiras

RF Vértice: renda fixa indexada a inflacao
com vencimento préoximo a data-alvo 5,1%

RF Inflagdo: renda fixa indexada a inflagdo

RF Selic: renda fixa indexada a Selic

Atuarial: ativos aderentes a taxa de referéncia

19,7% do Plano Risco

Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.

MES
3,00%

0,08% 0,01%

2,50% 0,12% -0,02%

2,00%

1,50%

2,59%

1,00%
0,50%

0,00%
RF Vértice Renda Variavel Atuarial RF Selic RF Inflacao Demais Perfil

12 MESES

18,00%

16,00%

14,00%

12,00%

10,00%

2,26%

8,00%

6,00%

4,00%

5,56%

2,00%

0,00%
Renda Variavel RF Inflagao Atuarial RF Vértice Demais RF Selic Perfil
. RF Inflacdo: renda fixa indexada a inflacao ‘ Renda Variavel: acées de empresas brasileiras

RF Vértice: renda fixa indexada a inflacdo com

. RF Selic: renda fixa indexada a Selic . . R
vencimento préximo a data-alvo

Atuarial: ativos aderentes a taxa de referéncia do Plano . Diversificagdo: buscam adicionar valor no longo
prazo

Acesse Aqui

Tutorial Carta do Gestor

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

k Desempenho | Portal Previ /
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https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-futuro/desempenho.htm
https://www.youtube.com/watch?v=MvlY0wYMxj8

rf) Futuro PERFIL CICLO DE VIDA 2040  Setembro 2026

/" JORNADA DE ACUMULAGAO PREVIDENCIARIA

Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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PERFIL

RAIO-X - CARTEIRA do PERFIL

Alocacao detalhada por estratégia, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

) ) RENTABILIDADE!
ESTRATEGIA DESCRICAO -

Titulos Publicos Federais marcados a

- 0
REEEECEZD 39,14% mercado com vencimento proximo a 2040

3,39% 6,29% 6,29%

Renda Indexacao ao Ibovespa com deslocamentos

. RV Ibovespa + 18,63% _, .. . 5,42% 16,53%  28,84%
Variavel taticos visando alfa

RF Inflagcdo Mantida

Atuarial X .
até o Vencimento

10,15% Titulos Publicos Federais marcados nacurva 0,74% 8,71% 11,24%

Operacoes
Participantes

Carteira de empréstimos aos participantes

Atuarial do Previ Futuro

9,52% 0,47% 7,53% 9,34%

ETFs, BDRs e fundos UCITS de acoes globais,

Demais RV Global 6,45% selecionados pela Previ para diversificacaoe -1,57%  11,44% 11,44%
exposicao a mercados internacionais

Operacoes Compromissadas com liquidez

RF Selic Liquidez 5,65% di4ria 1,07% 10,54%  14,50%

Demais Multimercado Macro 2,899 Carciradefundos multimercadosde 10 g 4500 11,9194
gestores externos selecionados pela Previ

Shoppings e torres comerciais de alto

Demais Imoveis Tijolo 2,66% 0,48% 3,86% 8,39%

padrao
Rep,da Acbes FICFI 1,57% Fundgs de acoes de gestores externos 5,01% 13.75%  23,02%
Variavel selecionados pela Previ

Fundos de Investimento Imobiliario

Demais Fundos Imobiliarios 1,28% . .
selecionados pela Previ

0,05% 1,04% 4,57%

RF Crédito Privado IPCA 1.00% Titulos de divida de empresas e bancos de
Inflacao High Grade U alta qualidade de crédito, indexados ao IPCA

BDRs de empresas e BDRs ETFs e/ou acoes
Demais RV GlobalA . 0,73% ligadas a gstrateglas de expostas a temgs
Megatendéncias estruturais de longo prazo. Ex. IA, energia
renovavel, saude e longevidade.

Fundos de Direito Creditério de elevado
rating de crédito

1,23%  11,49%  15,68%

0,58%  12,42% 12,42%

Demais Crédito Privado FIDC 0,15% 1,86%  11,05% 14,87%

Demais Credito Privado 0,09% Fundgs de credito prlva'do de gestores 1,62% 1041%  14,04%
FICFI selecionados pela Previ
. Crédito Privado DI Titulos de divida de empresas e bancos de
0, 0, 0, 0,
A selic High Grade 0,06% alta qualidade de crédito, indexados ao CDI LERED | LSRR | AN

Fundos de Participacdes em empresas de

. : e 0
Demais Private Equity - FIPs  0,05% capital fechado

0,20% 4,58% -2,90%

1. Arentabilidade € individual por fundo e seu efeito no Perfil depende da alocacao ao longo do periodo analisado.
2. Anpartir de junho/26 a estratégia Operagdes com Participantes passou a agregar Empréstimos Simples e Financiamento Imobiliario

- /
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DI COMPARAGAO ENTRE PERFIS Setembro 2026

/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

14,3% 14,3% 12,9%
20,2%
37,3% 41,0%

24,9%

- 0,9% 0,5%
6,8% -x-m- T

19,7% 19,6% 19,6% 19,6% 19,7% 19,6% 19,7% 19,6% 19,6%

AGRESSIVO ARROJADO MODERADO CONSERVADOR cv CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
Pré-Aposentadoria

Atuarial mRFSelic mRFInflacao RF Vértice ® RendaVariavel ™ Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Conservador Moderado Arrojado Agressivo
2,17 3,8% 5,57 8,3%
CV Pré- CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
Aposentadoria 2,07 5,1% 7,5% 8,77
0,27

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

AGRESSIVO

ARROJADO

MODERADO
CONSERVADOR

CV PRE-APOSENTADORIA
CV 2030

CV 2040

CVv2050

CV 2060

B Meses com rentabilidade positiva  ElMeses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
CONSERVADOR 1,75% 9,68% 13,10% 2192% 30,80%
MODERADO 2,15% 9,84% 14,37% 24,36% 34,53%
ARROJADO 2,60% 11,01% 16,60% 27,72% 39,88%
AGRESSIVO 3,07% 12,08% 19,32% 31,47% 45,68%
CV 2030 2,06% 10,05% 13,96% 23,25% 33,22%
CV 2050 3,20% 11,34% 18,17% 29,78% 43,36%
CV 2060 3,27% 12,45% 20,43% 33,24% 47,72%
CV Pré-Aposentadoria* 1,01% 9,85% 13,37% NA. N.A.

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagdo (21/05/2025).

. /
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