(;) Futuro CARTA DO GESTOR
Abril/2025

PERFIL CONSERVADOR Patrimaénio do perfil: R$ 11,8 bilhdes

COMENTARIO DO GESTOR
Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do
perfil.

Abril de 2025 fol marcado por extrema volatilidade na economia mundial. No dia 2, o
anuncio do “dia da libertacdo” abalou os mercados, aumentando a incerteza sobre os
efeitos da politica americana de tarifas de importacdo. O temor de uma recesséo global,
aumento da inflacdo e intensificacdo de uma “guerra tarifdria” causou grandes oscilacdes
nas bolsas ao redor do mundo.

No entanto, recuos do presidente Trump ao longo do més reduziram o pessimismo e
permitiram a recuperacdo dos mercados. Apds uma queda de 4,5% no inicio do més, o
lbovespa fechou abril com alta de 3,69%. Movimentos semelhantes ocorreram no mercado
de juros e cdmbio, com o ddlar se desvalorizando frente s demais moedas. Nesse cendrio,
observamos a continuidade da rotacdo de portfdlio iniciada em marco, com investidores
diminuindo sua exposicdo As empresas americanas e realocando capital em outros
mercados de paises desenvolvidos e emergentes.

O Perfil Conservador teve mais um més positivo, alcancando uma rentabilidade de 1,82% em
abril e 5,10% no ano. A principal contribuicdo veio novamente da classe de titulos indexados
ainflacdo, que € o foco da nossa estrategia para este Perfil. A reducdo nas expectativas de
inflagdo e a possibilidade de o Federal Reserve, Banco Central dos EUA, reduzir juros como
resposta a desacelerac@o da atividade econdmica contribuiram para a queda nas taxas
de juros futuras no Brasil.

Ao longo do més, aproveitamos as oportunidades oferecidas pelas altas taxas das NTN-Bs,
ampliando gradualmente nossa posicdo em titulos de vencimento mais curto, de ate cinco
anos. Tambeéem reforcamos a alocagdo em titulos indexados & Selic, considerando seu
patamar historicamente elevado, apesar dos sinais de um possivel encerramento
antecipado do ciclo de aperto monetdrio. Essas movimentacdes tém sido fundamentais
para reduzir a volatilidade do Perfil Conservador, uma tendéncia observada desde
fevereiro. Para maio, seguimos comprometidos em implementar essa estrategia.

RENTABILIDADE

Jornada de acumulacdo previdencidaria de longo prazo no perfil Conservador.
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Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.



ATRIBUIQKO DE PERFORMANCE
A contribuicdo de cada bloco e obtida em funcdo da rentabilidade e do peso
na carteira de ativos do perfil.
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ALOCAGCAO MACRO

Composicdo atual do Conservador agrupada nos blocos de alocacdo
estrutural dos perfis. Veja o detalhamento na secdo Raio-X da Carteira.

4,3%

Demais: estrategias diversas que
buscam adicionar valor no longo
prazo

Renda Varidvel: acdes de empresas
brasileiras

107

RF Inflagdo: renda fixa indexada a
inflacéo
3,47

RF Selic: renda fixa indexada & Selic

- 23,8%

Atuarial: ativos aderentes ¢ taxa de
referéncia do Plano

Risco Conservador

Volatilidade % a.a. 30/04/2025
12 meses

RAIO-X DA CARTEIRA

Informacdes detalhadas da composicdo dos ativos do perfil,
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RF Inflagdio Curta marcada a _Tltulos Publl‘cqs Feqercns de curto prazo RF Inflacdo 3147% 2,39% 6,32%

mercado indexados a inflagdo, marcados a mercado

RF Inflagdio Longa marcada a T|tulos Publl‘cqs Fed~er0|3 de longo prazo RF Inflagdo 19.26% 228% 6,44%

mercado indexados a inflagdo, marcados a mercado

R Infl_o(;oo Memniea et Titulos Publicos Federais marcados na curva Atuarial 12,95% 1,01% 4,57%

Vencimento

RF Pos Fixada Titulos Publicos Federais indexados & Selic RF Selic 10,99% 1,04% 42%

Empréstimo Simples ioltele deempiresiines cios periE seiesde o 9.93% 151% 390%
Previ Futuro

Liquidez Operagdes Compromissadas com liquidez didria RF Selic 5,79% 1,05% 4,06%

o . . Titulos de divida de empresas e bancos de alta - o o o

Credito Privado IPCA High Grade qualidade de crédito, indexados ao IPCA RF Inflagao 2,58% 1,99% 591%

Imoveis Tijolo Shoppings e torres comerciais de alto padrdo Demais 1,81% 0,16% -0,40%

Crédito Privado DIHigh Grade ~ /tulosde dividade empresos e bancos dealta g g 179% 197% 6,02%
qualidade de crédito, indexados ao CDI

RF Pré Fixada Titulos Publicos Federais com taxa pre fixada Demais 1,14% 4,41% 10,66%

Financiamento Imobilidrio Cort_elro el fimenaieimEnio e es perie|zanieseo Atuarial 0,94% 1,38% 3,66%
Previ Futuro

Multimercado Macro Carteira de fundos multimercados de gestores Demais 0.88% 280% 3,64%

externos selecionados pela Previ

Fundos de Direito Creditorio de elevado rating de
credito

Fundps de crédito pﬂquo de gestores Demais 018% 211% 5,64%
selecionados pela Previ

Credito Privado FIDC Demais 0,29% 1.97% 530%

Crédito Privado FICFI



COMPARATIVO ENTRE OS PERFIS

ALOCACAO DO PATRIMONIO
Posicdo da composicdo dos portfolios em 30/04/2025.
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RISCO

Volatilidade nos Ultimos 12 meses
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Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil
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B Meses com Rentabilidade Negativa B Meses com Rentabilidade Positiva

JANELAS DE RENTABILIDADE

Comparativo da performance entre os perfis em janelas recentes.

PERFIL abr/25 2025 1 ANO 2 ANOS 3 ANOS
MODERADO 198% 5,78% 6,95% 17,82% 2710%
ARROJADO 2,33% 6,87% 7,52% 20,58% 27,04%
AGRESSIVO 2,62% 7,56% 7,64% 22,78% 26,20%
CV 2030 1,86% 5,45% 6,78% 17,64% 26,63%
CV 2040 2,14% 6,39% 719% 19,72% 26,54%
CV 2050 2,41% 71,13% 7,42% 2197% 26,08%
CV 2060 2,63% 7,61% 7,66% 23,06% 26,37%

Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.
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