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COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconéomico:

O més de marc¢o foi marcado pelos desdobramentos do conflito armado no Oriente Médio, que dominaram o
noticiario internacional e elevaram a percepc¢ao de risco nos mercados financeiros. A forte alta do petrdleo
reacendeu preocupacdes com a inflacao, com desdobramentos nas expectativas de juros e no ritmo de atividade.
Esse cenario externo mais desafiador foi reforcado por um tom mais prudente do banco central norte americano,
diante de dados resilientes de inflacdo e mercado de trabalho nos Estados Unidos, que reforcaram a expectativa
de juros elevados por um periodo mais prolongado.

No Brasil, o destaque foi o corte de 0,25 ponto percentual na Selic, marcando o inicio do processo de reducao dos
juros. A decisao, amplamente esperada pelo mercado, veio acompanhada de uma comunicagao cautelosa,
reforcando o compromisso do Banco Central com a convergéncia da inflacao a meta e indicando que os proximos
passos dependerao da evolugao dos indicadores econdmicos.

No mercado acionario, apos grandes oscilagcdes ao longo do més, o Ibovespa encerrou marco com leve variagcao
negativa. Esse desempenho refletiu tanto a realizagao de lucros apos periodos anteriores de alta quanto o
aumento das incertezas no cenario internacional. Ainda assim, o mercado brasileiro continuou se beneficiando
do movimento de diversificacao dos investidores globais em direcao aos paises emergentes. A combinacao de
fundamentos econdmicos favoraveis, fluxo estrangeiro positivo e a perspectiva de continuidade gradual do ciclo
de cortes de juros, contribuiu para a manutencao de um ambiente construtivo para os investimentos no mercado
domeéstico.

Para saber mais acesse: Cenarios Econdbmicos

Analise do Perfil:

O perfil Balanceado apresentou rentabilidade de -0,08% em marco, alcancando +16,37% nos ultimos 12 meses. No
més, apesar do bom desempenho das estratégias alocadas em Selic e titulos indexados a inflacao de curto prazo,
o resultado foi afetado pela rentabilidade negativa da renda varidavel no exterior €, em menor grau, pelos titulos de
longo prazo atrelados a inflacao, que sofreram com a maior volatilidade e com o aumento dos prémios de risco.

Ao longo dos ultimos meses, aproveitamos periodos de forte valorizacao da bolsa brasileira para realizar parte dos
ganhos acumulados, promovendo uma reducao gradual da exposicao ao risco e reforcando a disciplina da
estratégia de alocacgao do portfdlio. Em marco, diante de um ambiente marcado por maior incerteza e grande
volatilidade nos mercados, optamos por manter uma postura mais cautelosa, preservando a estrutura geral de
um portfélio equilibrado. Adicionalmente, aproveitamos o patamar elevado dos prémios para realizar novas
alocacdes em titulos pré-fixados ao mesmo tempo em que reforcamos a exposicao de renda fixa atrelada a taxa
Selic, que cumpre papel mais defensivo na carteira.

Para os proximos periodos, manteremos uma estratégia voltada a preservacao de capital e a geracao de valor no
longo prazo, com um portfélio diversificado. Pretendemos manter uma exposicao mais elevada a Selic,
combinada com uma alocacao relevante em titulos de longo prazo indexados a inflagao, que podem se beneficiar
do ciclo de queda dos juros. Nosso objetivo é preservar o equilibrio da carteira e capturar oportunidades taticas
gue contribuam de forma consistente para os resultados do perfil.
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https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

Patrimoénio:
@ Demais estratégias: diversas que R$ 143,0 milhdes
buscam adicionar valor no longo
prazo
@ Renda Variavel: acées de
empresas brasileiras 3.6%

® rF Inflagao: renda fixa indexada
a inflacao

@ RF Selic: renda fixa indexada a

Selic .
Risco

Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados
ao longo do més.

BLOCO | ESTRATEGIA | PESONO PERFIL DESCRIGAO | RENTABILIDADE

Operacoes Compromissadas com
liquidez diaria

RF Selic  Liquidez 26,88% 1,22% 3,42% 14,78%
Titulos Publicos Federais de curto

22,07% prazo indexados a inflacao, 1,13% 3,64% 12,64%
marcados a mercado

RF Inflagcao Curta

RF Inflaca
ntacao marcada a mercado

Titulos Publicos Federais de longo
21,92% prazo indexados a inflacao, -0,95% 2,31% 12,65%
marcados a mercado

RF Inflagao Longa

RF Inflaca
nttacao marcada a mercado

Renda Indexacao ao Ibovespa com

0, - 0, 0, 0,
Variavel i loes 98 < et deslocamentos taticos visando alfa ok e | A

Demais RF Pré Fixada 6,39% ;':z:c?xsaz:b“cos Federaiscomtaxa a0 54500 17,729%

ETFs e fundos UCITS de acoes
globais, selecionados pela Previ

Demais RV Global 6,19% . e~ . -5,89%  -9,68% 7,86%
para diversificacao e exposicao a
mercados internacionais
- . Titulos de divida de empresas e
RFselic _redito Privado DI 3,42%  bancos de alta qualidade de 1,30%  3,82%  18,95%
High Grade e
crédito, indexados ao CDI
Carteira de fundos multimercados
Demais Multimercado Macro 3,28% de gestores externos selecionados  -3,11% 0,73% 12,53%
pela Previ
- . Titulos de divida de empresas e
RF Inflacio _'cuio Privado IPCA 1,54% bancos de alta qualidade de 1,08%  3,67%  14,65%

High Grade crédito, indexados ao IPCA

Demais  Fundos Imobilidrios 0,81% Fundos de Investimentolmobiliario ; oo 5 5000 16549
selecionados pela Previ

Acesse Aqui

Tutorial Carta do Gestor

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

\ Desempenho | Portal Previ
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https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-familia/desempenho.htm
https://www.youtube.com/watch?v=MvlY0wYMxj8
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Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

PRUDENTE BALANCEADO OUSADO

mRF Selic ®mRF Inflagdo mRenda Variavel mDemais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Prudente Balanceado Ousado
0,67, 3,67 7.3%

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

OUSADO

BALANCEADO

PRUDENTE

Bl meses com rentabilidade positiva

EImeses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
PRUDENTE 1,23% 3,50% 14,85% 24,79% 40,54%
OUSADO -0,81% 6,83% 24,28% 28,65% 50,21%
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