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PERFIL AGRESSIVO Patriménio: R$ 1,7 bilhdo

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

CENARIO MACROECONOMICO: o més de julho foi marcado por maior volatilidade no mercado
financeiro brasileiro. A intencéo divulgada em 9 de julho pelo presidente Donald Trump de impor ate 50%
de tarifas sobre produtos exportados pelo Brasil para os Estados Unidos gerou incertezas que
prejudicaram os principais ativos locais. © anuncio das excecdes a aplicacdo das tarifas em boa parte dos
produtos, feito pelo governo americano no dia 30, ndio foi capaz de reverter a deterioracdo dos precos
ocorrida ao longo do més. A bolsa brasileira caiu 4,1% e o dolar se valorizou frente ao real em 2,6%.

Nos Estados Unidos, os sinais de atividade sdo mistos e, diante da auséncia de um direcionamento mais
claro sobre atrgjetéria da economia e das incertezas quanto ao impacto das tarifas na inflacdo, o FED
(Federal Reserve) optou por manter a taxa de juros inalterada, no intervalo entre 4,25% e 4 50%,
reforcando uma postura cautelosa e sem pressa para iniciar o ciclo de cortes.

No Brasil, o Comité de Politica Monetdria (Copom) manteve a taxa Selic em 15% ao ano — o maior nivel em
quase duas décadas. Em comunicado oficial, o Copom refor¢ou seu compromisso com a estabilidade de
precos e sinalizou gue os juros devem permanecer elevados por um periodo bastante prolongado. Se, por
um lado, j& se observa uma desaceleracdo da inflacdo, por outro, as expectativas permanecem acima da
meta, o que tem levado o mercado a projetar o inicio do ciclo de cortes para o primeiro trimestre de 2026.

Para saber mais acesse: Cendrios Econémicos - Julho/25

ANALISE DO PERFIL: o perfil Agressivo registrou rentabilidade de -1,73% em julho, refletindo o impacto da
forte correcéo na bolsa brasileira. No acumulado do ano, o perfil alcanca +8,61% de rentabilidade,
mantendo-se entre os mais rentdveis do Previ Futuro no periodo.

A renda variavel local, principal classe de ativos do perfil, foi o destaque negativo no més, seguida

pelos titulos de renda fixa indexados ¢ inflacdo, que também apresentaram desempenho negativo. A
estratégia de elevada exposic@o a renda varidvel — com cerca de 46% alocados em agdes brasileiras —
continua alinhada com a visé@io de médio prazo, que considera o atual nivel de precos atrativo frente aos
fundamentos das empresas.

Jd a estratégia de renda varidivel global apresentou uma das maiores rentabilidades entre as classes de
ativos investidas pelo perfil, com retorno superior a 4% no més de julho.

Para agosto, seguimos atentos as oportunidades geradas pela volatilidade. A aproximacdo do inicio

do ciclo de cortes na taxa de juros pode ser um gatilho relevante para a valorizagdo dos ativos de risco,
especialmente da bolsa brasileira. Mantemos também o monitoramento da renda varidvel global, que
segue como uma alternativa importante de diversificacdo no portfolio.

RENTABILIDADE

Jornada de acumulacéo previdencidria de longo prazo no perfil.
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Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura


https://www.previ.com.br/portal-previ/fique-por-dentro/noticias/confira-o-boletim-de-cenarios-economicos-de-julho.htm
https://youtu.be/gVuoKcI2M7k

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicdo de cada bloco de ativos no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacdo no perfil.
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ALOCAGCAO MACRO

Composicdo do perfil por bloco de ativos no fechamento do més.
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RAIO-X DA CARTEIRA

Alocacdo detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

ESTRATEGIA DESCRIGAO BLOCO PIE?ECR)F':_O RENT. MES | RENT. ANO

RV Ibovespa + In_olexogoo 0o Ibovespa com deslocamentos taticos Ren_dg 4214%  -416% 10,10%
visando alfa Variavel

RFIInfloc;oo_Monndc Titulos Publicos Federais marcados na curva Atuarial 13,00% 0O,95% 7,32%

até o Vencimento

RF Inflagdo Longa _T|tu|os~|3ub||cos Federais de longo prazo indexados a RF i 10,33%  -154% 9.56%

marcada a mercado inflagéo, marcados a mercado Inflac@o

Empréstimo Simples E&S?Afg Sle SmprEsiliTios CIo8 [PErIEEries Eo Frev Atuarial 987% 0O_81% 6,81%

Carteira de fundos multimercados de gestores externos
selecionados pela Previ

Fundos de agdes de gestores externos selecionados pela Renda
Previ Variavel
Fundos Renda Varic¢ivel no Exterior, de gestores

Multimercado Macro Demais 514% -1,00% 5,42%

Acoes FICFI 397% -3,82% 7,44%

RV Global Ativa ! . : : ; Demais 293%  4,46% -1,38%
internacionais selecionados pela Previ
RF Pré Fixada Titulos Publicos Federais com taxa preé fixada Demais 176% -0O,18% 14,26%
Imoveis Tijolo Shoppings e torres comerciais de alto padrdo Demais 176%  0O,23% 1,14%
Fundos Imobilidrios Et;g\(/::os de Investimento Imobilidrio selecionados pela Demais 167% -O65% 1,06%
Liquidez Operagdes Compromissadas com liquidez didria RF Selic 1,59%  127% 7,75%
RF Inflac&o Curta _Tltulos~PubI|cos Federais de curto prazo indexados a RF . 106% O,04% 739%
marcada a mercado inflagdio, marcados a mercado InflacGo
RF Pos Fixada Titulos Publicos Federais indexados & Selic RF Selic 100%  129% 7,85%
RV Global Passiva ETFs de indices de acdes globais selecionados pela Previ  Demais 1,00%  490% 10,64%
Fmonlqlomento Carteira de financiamento cos participantes do Previ Atuarial 093% O76% 6,44%
Imobilidrio Futuro
Crédito Privado DI Titulos de divida de empresas e bancos de alta qualidade : o o o
High Grade de crédito, indexados ao CDI i el Q08 e
Private Equity - FIPs F:Qﬁggge PEIIBIREGOESEM Empieses e Ceplie] Demais 046% -O47%  2137%
Crédito Privado IPCA Titulos de divida de empresas e bancos de alta qualidade RF o o o
High Grade de crédito, indexados ao IPCA InflacGo s 8,557%
Crédito Privado FIDC Fundos de Direito Creditorio de elevado rating de crédito  Demais 020% 0,82% 8,11%

Fundos de crédito privado de gestores selecionados pela

Crédito Privado FICFI ;
Previ

Demais 012% -102% 7,19%



COMPARATIVO ENTRE OS PERFIS

ALOCACAO DO PATRIMONIO

Comparativo de composicdo dos perfis por blocos de ativos no fechamento do més.
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Atuarial M RF Selic  MRFInflagéo M Renda Varicvel M Demais

Volatilidade nos ultimos 12 meses
Conservador Moderado Arrojado Agressivo
3,27 3,7% 5,3% 7,3%
CV Pré-Aposentadoria CV 2030 CV 2040 cv 2(?50 CV 2060
0,3% 3,3% 4,7% 6,5% 7,6%.

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

Agressivo Arrojado Moderado  Conservador CV Pre CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
Aposentadoria

B Meses de rentabilidade positiva B Meses de rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Comparativo da performance entre os perfis em janelas recentes.

PERFIL MES 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
CONSERVADOR 0,16% 7.54% 6,60% 12,95% 29,15%
MODERADO -0,36% 8,31% 6,86% 13,44% 29,31%
ARROJADO -1,01% 8.83% 6,71% 13,48% 29,69%
CV 2030 0,16% 7,79% 6,51% 13,05% 28,97%
CV 2040 -0,65% 8,58% 6,66% 13,39% 29.60%
CV 2050 -1,47% 8,49% 5,93% 12,75% 29,19%
CV 2060 -1,87% 8,44% 5,60% 12,29% 29.09%
CV Pré-Aposentadoria* 1,05% 2,39% 2,39% 2,39% 2,39%

*Perfil com rentabilidade ¢ partir da data da ativagdo (21/05/2025).

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.



