Boletim

CENARIOS
 CENARIOS

l Novembro 2023




Inflacao IPCA

Variacao de preco dos itens que mais impactam o custo de
vida das familias que ganham entre 1 e 40 salarios minimos.
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Fonte: IBGE/Bacen, elaborado pela Previ




IPCA Variagdes dos Itens ouusor:

39% cairam

LaranjaLima

9% mantiveram

Feijdo Carioca

52% subiram

de 377 itens Leite Longa Vida Previsoes IPCA 2023

Otimista Consenso Pessimista
4,04% 4 53% 5,15%

Fonte: IBGE/Bacen, elaborado pela Previ . . . .
Previsdes do mercado feitas pela pesquisa do Banco Central do Brasil (em 24/11/2023).



variacao de 0,31%

IPCA

OUTUBRO

peso de 4,77%
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Fonte: IBGE, elaborado pela Previ
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Variagbes mensais (%)

Out/23
Comunicagao -0,23
Transportes -0,05
Habitagao 0,01
Educagao 0,06

Despesas pessoais
Alimentacao e bebidas
Saude e cuidados pessoais

Artigos de residéncia

INPC Mensal (out)

Acumulado no ano

Acumulado em 12 meses

0,21
0,23
0,23

0,28

Vestuario

0,51

INPC

O INPC de outubro foi de 0,12%, variacdo
ligeiramente maior da registrada no més anterior
(0,11%).

Os precos dos  produtos  alimenticios
apresentaram alta de 0,23% em outubro. Apos
gueda de -0,91% e -0,74%, em agosto e
setembro, respectivamente.

Sete das dezesseis areas pesquisadas pelo IBGE
registraram queda dos precos. Os menores
indices foram em Porto Alegre, Recife e Sao Luis
(-0,16%, nas trés regides). A influéncia foi da
gueda do preco da gasolina. Ja o maior resultado
foi em Goiania (0,86%), influenciado pela alta da
energia elétrica residencial (5,53%).

*Nota: Para compor o céalculo da inflagcdo, o IBGE apura a variacdo de preco dos itens pesquisados em 16 regiées urbanas no
Brasil, e sdo elas Salvador, Recife, Belo Horizonte, Aracaju, Goiania, Sao Paulo, Rio Branco, Fortaleza, Brasilia, Porto Alegre,

Campo Grande, Séo Luis, Curitiba, Vitéria, Belém e Rio de Janeiro.



Cenario interno - Atividade
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== FEmpresarial === Consumidor

Fonte: Bloomberg, elaborado pela Previ

A atividade econémica brasileira esta desacelerando no segundo semestre
do ano. No més de setembro, o IBC-Br, que é considerado uma prévia do
PIB, caiu 0,06% ante agosto, abaixo da média das expectativas de
mercado, que era de crescimento de 0,1%.

Em agosto, o indice ja tinha apresentado uma queda de 0,81%. Portanto,
no dado fechado do trimestre encerrado em setembro, o IBC-Br teve queda
de 0,64%. Os dados mais fracos da atividade econdmica fortalecem a
visdo do Banco Central de continuar com o processo de queda dos juros,
conforme planejado. A inflacdo do més de outubro desacelerou em relacao
a setembro (0,26% versus 0,24%), mostrando também um cenario
favoravel para a continuidade da queda dos juros.

A evolucdo dos indicadores de confianca é relevante para observar o
andamento da economia e o comportamento dos agentes nos proximos
meses. No més de setembro o indice de confianca empresarial e do
consumidor se apresentaram estaveis. Contudo, alguns riscos negativos
estdo aumentando tanto para a atividade econdbmica quanto para a
inflac&o.

Segundo a dUltima atualizacdo (10/11/23) da administracdo Nacional
Oceanica e Atmosférica dos Estados Unidos (NOAA), o el nifio esta se
tornando cada vez mais forte, e as chances de atingir temperaturas
recordes no verdo aumentaram. Isso significa que o el nifio deve atuar
sobre a safra de 2023/24 até o final do outono de 2024, reduzindo chuvas
no norte e no nordeste e levando chuva volumosa para a regido sul, além
de elevar a temperatura em todo o pais. Desta forma, a producao
agropecuaria de 2024 pode ser prejudicada, sensibilizando o PIB
agropecuario e pressionando os precos dos alimentos.




Ddlar versus Principais Divisas
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Fonte: Bloomberg, elaborado pela Geint. A taxa de cambio doméstica vem refletindo uma conjuntura
mais favoravel do cenario externo, influenciada pelo
enfraguecimento do Délar (DXY) frente as principais moedas
mundiais e uma percep¢do de menor risco. Diante disso,

Ptax verifica-se um maior fluxo financeiro para paises

PreV|S("jeS Cémblo 2023 R$ 4 8921 emergentes, especialmente para o Brasil.

O bom desempenho das contas externas, com resultados

(em 24/11/2023) " N :
positivos da balanca comercial, € um importante fator que
Otimista Consenso Pessimista vem contribuindo favoravelmente para o fortalecimento do
R$ 4,70 R$ 5,00 R$ 5,21 Real.

Previs6es do mercado feitas pela pesquisa do Banco Central do Brasil (em 24/11/2023).




Cenario externo - EUA

A divulgacéo da ata da ultima reunido do Banco Central americano ndo

trouxe grandes surpresas. O Fed manteve o tom de cautela e devera
. . manter os juros altos pelo tempo que for necessario. Os proximos
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econdbmicos e levando em conta os efeitos defasados da politica
};2 monetaria restritiva.
4,38

O destaque favoravel do cendrio americano esta nos avancos da
300 reducdo dos nucleos de inflacdo e desaquecimento do mgr_cado de
' trabalho. Ambos corroboraram para um comportamento baixista dos
200 t|’tul,osf publicos dos Estados Unidos, que mostrou sinais de arrefecimento
’ no ultimo més.
L Portanto, aumentou a percepcao dos agentes de que o Banco Central
americano mantenha a taxa de juros inalterada na proxima reunido de
WY e e e o v e i e e politica monetaria em dezembro, encerrando o ciclo de alta.
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Fonte: Bloomberg, elaborado pela Previ
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Projecoes Mercado 2023

Ha 4 semanas 24/11/2023 variagao impacto

CAMBIO

(RSUSS)

Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ



Projecoes Mercado 2024

Ha 4 semanas 24/11/2023  variacéo Impacto

CAMBIO

(RSUSS)

Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ
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Diretoria de Planejamento

O presente boletim, de carater informativo, foi produzido com base em dados publicamente divulgados. A Previ ndo declara, tampouco garante, de forma
expressa ou tacita, que tais dados sejam imparciais, precisos, completos ou corretos. Cenarios, analises, projecdes, progndsticos e estimativas com
base em tais dados estdo sujeitos a riscos e incertezas e podem ser, ainda, e a qualquer momento, prejudicados, desconsiderados e descartados, até
mesmo como decorréncia, por exemplo, de mudancas na conjuntura nacional e/ou internacional, divergéncias nos critérios e métodos interpretativos
e/ou nos fatores de riscos sistémicos e/ou associados a alteragdes geopoliticas, politicas, econdbmicas, sociais, legislativas ou regulatérias. Este boletim
nao deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado como indicacdo, orientacédo, recomendacao ou fonte para tomada de decisdes. Compete a cada
leitor realizar pesquisas, estudos e andlises devidas. Qualquer eventual decisédo ou acdo € de sua exclusiva responsabilidade, ndo podendo a Previ, em
nenhuma hipotese, ser de qualquer forma responsabilizada, inclusive, por qualquer perda ou dano, direto ou indireto. A Previ ndo assume qualquer
compromisso ou obrigacao, inclusive de revisar, atualizar ou complementar este boletim. A reproducéo, divulgacao, distribuicdo ou compartilhamento
nao expressamente autorizado deste boletim, ou de qualquer parte dele, sujeitara o infrator as penalidades legais.




