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COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconomico:

Os mercados globais enfrentaram maior volatilidade ao longo do més, refletindo a combinacao
entre a expectativa de juros elevados por mais tempo nas principais economias € o agravamento das
tensdes geopoliticas no Oriente Médio. Ainda assim, os principais indices acionarios americanos
seguem renovando maximas historicas, sustentados por resultados fortes das empresas e percepc¢ao
de resiliéncia da economia americana.

O Banco Central reduziu a taxa Selic para 14,00% ao ano, dando continuidade ao ciclo de cortes de
juros iniciado nos meses anteriores, em um ambiente de inflacao mais comportada e atividade
econdmica menos aquecida.

O Ibovespa encerrou agosto proximo da estabilidade, apds um periodo de forte oscilagao. Na
primeira quinzena, o indice chegou a registrar queda expressiva, mas recuperou boa parte do
movimento ao longo da segunda metade do més.

Os titulos de renda fixa domésticos apresentaram bom desempenho, beneficiados por um
ambiente de inflacao mais favoravel e pelos juros ainda elevados, mesmo diante das discussdes sobre
o cenario fiscal e eleitoral.

Para saber mais acesse: Cenarios Econdmicos e Papo Previ, o mesacast - YouTube

Analise do Perfil:

Rentabilidade de +1,20% em agosto, com destaque para os titulos indexados a inflacao,
especialmente os de prazo mais curto, que continuam representando a principal posicao da carteira.
O perfil acumula retorno de 7,80% no ano e 11,94% em 12 meses, superando de forma expressiva a
inflacao desses periodos.

Realizamos ajustes pontuais na carteira ao longo do més, reduzindo marginalmente a exposicdo a
titulos indexados a inflacao de prazo mais longo e reforcando o posicionamento em ativos atrelados a
Selic, aproveitando a boa performance observada no periodo.

Mantemos uma estratégia voltada a preservacao do patriménio e a obtencao de ganhos reais no
longo prazo, combinando ativos atrelados a inflacao e a Selic dentro dos limites de risco do perfil.
Essa composicao busca equilibrar estabilidade, protecao do poder de compra e geracao de retorno
para os participantes.

Ja conhece os Perfis Ciclo de Vida da Previ? Neles, a Previ ajusta a carteira ao longo da jornada
previdenciaria, reduzindo gradualmente a exposicao ao risco a medida que a aposentadoria se

aproxima. Ja nos perfis de risco-alvo, como o Conservador, cabe ao participante definir e reavaliar
periodicamente o nivel de risco mais adequado aos seus objetivos e horizonte de aposentadoria.

RENTABILIDADE
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https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

@ Demais estratégias: diversas que
buscam adicionar valor no longo Patriménio:

prazo R$ 13,2 bilhoes

@ Renda Variavel: acdes de
empresas brasileiras

RF Vértice: renda fixa indexada a
inflagdo com vencimento
proximo a data-alvo

® rF Inflagao: renda fixa indexada 2 0%
a inflacéo =

@ RF Selic: renda fixa indexada a

Selic
20,2% .
Atuarial: ativos aderentes a taxa Risco
de referéncia do Plano Volatilidade %a.a.

12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagao realizados ao
longo do més.

RENTABILIDADE*
BLOCO ESTRATEGIA P|E:SE’(R)|:'|‘:_O DESCRICAO mmm

Titulos Publicos Federais de curto prazo
38,52% indexados a inflacdo, marcados a 1,30% 8,61% 12,63%
mercado

RF Inflagdio RF Inflacao Curta
marcada a mercado
Operacoes Compromissadas com liquidez

. 1,10% 9,37% 14,67%
diaria

HESelic Liquidez 18,66%

RF Inflagdo Longa Titulos Publicos Federais de longo prazo

RF Inflacao marcada a mercado 14,41% indexados a inflacdo, marcados a 1,87% 4,75% 8,99%
mercado
Atuarial RF,Inflagac? Mantida 10,39% Titulos Publicos Federais marcados na 0,44% 7.92% 11,31%
ate o Vencimento curva
Atuarial Ope.ra.goes ) 9,80% Cartequ de empréstimos aos participantes 0,72% 7.03% 9,57%
Participantes do Previ Futuro
Crédito Privado DI Titulos de divida de empresas e bancos de
RF Selic Hish Grade 3,12% alta qualidade de crédito, indexados ao 1,41% 10,51% 16,12%
g col
Demais Iméveis Tijolo 2,77% Ezgfép;”gs e torres comerciais de alto 0,62%  3,37%  9,54%
_— . Titulos de divida de empresas e bancos de
RF Inflacao (Hliresganrlevado IPCA 2,07% alta qualidade de crédito, indexados ao 2,09% 10,13% 14,91%
g IPCA
Demais Crédito Privado FIDC 0,150 ' Jndos deDireitoCreditoriodeelevado o0 g o305 14,399

rating de crédito

Fundos de crédito privado de gestores

Demais Crédito Privado FICFI  0,12% . :
selecionados pela Previ

1,54% 8,65% 12,84%

1. A partir de junho/26 a estratégia Operagdes com Participantes passou a agregar Empréstimos Simples e Financiamento Imobiliario.

Acesse Aqui

Tutorial Carta do Gestor

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

k Desempenho | Portal Previ
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https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-futuro/desempenho.htm
https://www.youtube.com/watch?v=MvlY0wYMxj8
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Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

19,7% 19,9% 20,1% 20,2% 20,2% 20,2% 19,9% 19,8% 19,7%

AGRESSIVO ARROJADO MODERADO CONSERVADOR cv CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
Pré-Aposentadoria

Atuarial mRFSelic mRFInflacao RF Vértice ® RendaVariavel ™ Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Conservador Moderado Arrojado Agressivo
2,0% 3,77 5,4% 8,1%
CV Pré- CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
Aposentadoria 2,07 4,9 7,37 8,67

0,27

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

AGRESSIVO

ARROJADO

MODERADO
CONSERVADOR

CV PRE-APOSENTADORIA
CV 2030

CV 2040

CVv2050

CV 2060

B Meses com rentabilidade positiva  ElMeses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL 12 MESES 24 MESES 36 MESES
MODERADO ],45°/o 7,53°/o ]3,]6°/o 2],OO°/o 31,]3%
ARROJADO 1,29% 8,207% 15,29% 2310% 35,95%
AGRESSIVO O,97% 8,73% 18,11% 2550% 41,16%
CV 2030 1,13% 7,82% 12,65% 20,22% 29,96%
CV 2040 1,42% 7,27% 13,88% 21,34% 33,42%
CV 2050 1,18% 7,89% 16,67% 2390% 38,69%
CV 2060 119% 8,88% 19,24% 26,80% 42,87%
CV Pré-Aposentadoria* 1,00% 8,75% 13,43% NA. N.A.

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagdo (21/05/2025).
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