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Balanceado

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconéomico:

O més de janeiro de 2026 foi marcado por uma mudanca relevante no tom da politica monetaria brasileira.
Embora o Copom tenha mantido a taxa Selic em 15% ao ano, o Banco Central indicou pela primeira vez que
devera iniciar o ciclo de cortes ja em marc¢o, condicionando esse movimento a evolucao da inflagcao. Essa

sinalizacao, até entdao ausente nos comunicados anteriores, contribuiu para o bom humor dos investidores.

A bolsa brasileira teve um desempenho excepcional: o Ibovespa subiu 12,56%, registrando o melhor janeiro
desde 2006 e chegando a superar o patamar de 186 mil pontos, impulsionado pelo forte fluxo estrangeiro,
pelo recuo do ddlar e pelo desempenho positivo das commodities. Nos mercados internacionais, o més foi de
desempenho mais moderado e seletivo, com o principal indice acionario americano (S&P 500) avancando
cerca de 1,4% no més.

Nos Estados Unidos, o banco central (FED) adotou uma postura mais cautelosa e manteve a taxa de juros
inalterada. A economia segue resiliente, com inflacao ainda acima da meta, o que sustenta uma conducao
monetaria dependente dos dados e sem pressa para novos estimulos, apesar de o mercado ja precificar
novos cortes de juros ao longo de 2026.

A combinacao entre a forte valorizacao da bolsa, a apreciacao do real frente ao dodlar, a perspectiva mais

favoravel para a politica monetaria e a ampla entrada de capital estrangeiro contribuiu para que os perfis de
investimento do Previ Familia apresentassem um més de étimos resultados e boas perspectivas a frente.

Para saber mais acesse: Cenarios Econdmicos

Analise do Perfil:

O perfil Balanceado apresentou rentabilidade de +2,11% em janeiro, alcancando +17,29% nos ultimos 12
meses. O principal destaque no periodo foi a renda variavel brasileira, que respondeu por mais da metade do
retorno mensal. A entrada consistente de investidores estrangeiros no mercado local contribuiu para a forte
valorizacao do Ibovespa e potencializou o desempenho do perfil.

Ao longo de janeiro, realizamos ajustes pontuais para manter o equilibrio entre as classes de ativos.
Reduzimos de forma marginal a exposicao a titulos indexados a inflagcao de prazos mais curtos e realocamos
esses recursos em ativos atrelados a Selic, em linha com o atual patamar de juros reais, ainda elevado e
favoravel a estratégia pos-fixada.

Para o inicio de 2026, manteremos uma estratégia voltada a preservacao de capital e a geracao de valor no
longo prazo, com um portfélio equilibrado. Pretendemos sustentar maior exposicao a Selic e a ativos pos-
fixados em relacao ao histdrico do perfil e manter alocagao relevante em titulos longos indexados a inflacao,
gue podem se beneficiar da queda dos juros. Também estaremos atentos a novas oportunidades para
realizacao de lucros em bolsa brasileira caso o cenario continue favoravel. O objetivo € preservar o equilibrio
do portfdlio e capturar oportunidades taticas que contribuam para os resultados do perfil.
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https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos

Ol PERFIL BALANCEADO Janeiro 2026

/" JORNADA DE ACUMULACAO PREVIDENCIARIA N

Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

Patrimoénio:
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.

2,50%

2,00%
0,31%

1,50%

0,03%

1,00%

0,50%

0,00%

k Renda Variavel RF Inflacéo RF Selic Demais Perfil /

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura Pég 2/4




DIl PERFIL BALANCEADO Janeiro 2026
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

RENTABILIDADE

RF Inflacao Curta

Titulos Publicos Federais de curto prazo

3 0 0 0
RF Inflagao marcada a mercado 26,95% indexados a inflacao, marcados a mercado 1,25% 1,25%
RFSelic Liquidez 22,63% doig‘:i;agoes Compromissadas com liquidez 1,16% 1,16%
RF Inflagdo RF Inflagao Longa 21,55% Tltulos Pub‘ll.cos Fe~dera|s de longo prazo 1,02% 1,02%
marcada a mercado indexados a inflagao, marcados a mercado
Renda RV Ibovespa + 10,56% Indexacao ao Ibovespa com deslocamentos 12.54% 12.54%

taticos visando alfa

ETFs e fundos UCITS de acodes globais,
Demais RV Global 5,569% selecionados pela Previ para diversificacao e -2,54% -2,54%
exposicao a mercados internacionais

Variavel

Crédito Privado DI High Titulos de divida de empresas e bancos de alta

i 0 0 [0)
el Grade 4,60% qualidade de crédito, indexados ao CDI 1,29% 1,29%
Demais Multimercado Macro 2.99% Carteira de fun.dos multlmercadgs de gestores 2.40% 2.40%

externos selecionados pela Previ
Demais RF Pré Fixada 2,11% Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada 2,21% 2,21%
. Crédito Privado IPCA Titulos de divida de empresas e bancos de alta
0 0 [0)
RFInflacao .. Grade 211%  ualidade de crédito, indexados ao IPCA 1,37% 1,37%

Demais  Fundos Imobiliarios Gepy, | UESEE s ekl 1,36% 1,36%
47 selecionados pela Previ SO0 SO0

A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocacao realizados
ao longo do més.

Acesse Aqui
Tutorial Carta do Gestor

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

\ Desempenho | Portal Previ
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https://www.youtube.com/watch?v=MvlY0wYMxj8
https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-familia/desempenho.htm
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/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més
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Volatilidade nos ultimos 12 meses
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0.9% Balanceado
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Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

OUSADO

BALANCEADO

PRUDENTE

Bl meses com rentabilidade positiva

EImeses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
PRUDENTE 118% 1,18% 14,66% 23,69% 41,34%
OUSADO 503% 503% 25,21% 27,66% 46,12%
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