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PERFIL BALANCEADO Patriménio: RS 115,3 Milhdes

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

CENARIO INTERNACIONAL: O més foi marcado pelo conflito entre Israel e Ir&, que culminou no ataque
dos EUA a instalagdes nucleares iranianas e na assinatura de um acordo de cessar-fogo. Apesar da
tensdo inicial, os impactos nos mercados financeiros e, principalmente, nos precos do petroleo foram
tempordadrios e se dissiparam ao longo do més. Nos EUA, a economia comegou a dar sinais de
desaceleracdo, elevando as expectativas de que o ciclo de cortes de juros possa comecar antes do
previsto. Por outro lado, o avanco do novo pacote fiscal com mais gastos e a incerteza sobre o efeito
das tarifas nos proximos dados de inflagéio permanecem como sinais de alerta. Ao final do més, o
anuncio de um novo acordo comercial entre EUA e China impulsionou os mercados, com o indice S&P
500 subindo 4,96% em junho, atingindo novos recordes e revertendo as perdas acumuladas no ano.

CENARIO BRASILEIRO: O Comité de Politica Monetdria (Copom) elevou a taxa Selic em O,25 ponto
percentual, para 15% ao ano — o maior nivel em quase duas décadas. O comunicado do Banco
Central indicou a interrupcdo do ciclo de alta, mas também néo sinalizou cortes no curto prazo. Entre
os ativos, o destaque foi o dolar, que se desvalorizou 5% no més frente ao real, mantendo a tendéncia
iniciada apos o anuncio da nova politica tarifdria dos EUA. O lbovespa oscilou, mas fechou junho com
alta de 1,33%, impulsionado pela desaceleracéo da inflacéo e pelo otimismo externo.

ANALISE DO PERFIL: O perfil Balanceado mantém uma trajetdria consistente de bons resultados em
2025, com rentabilidade de +1,22% em junho e um acumulado de +9,66% no ano. O principal destaque
do periodo foi a alocagdo estratégica em titulos indexados a inflagdio, que, apesar de trazer maior
volatilidade no curto prazo, oferece um potencial atrativo de retorno no medio e longo prazo. Ao
longo do més reforcamos posicdes em titulos de renda fixa de curto prazo, diante de prémios ainda
bastante interessantes no atual cendrio de juros.

Para julho, seguiremos com ajustes tdticos pontuais, priorizando alocagdes em renda fixa, com foco
na captura de prémios atrativos oferecidos pelo mercado. Permaneceremos atentos d4s
oportunidades na renda varidvel, tanto no mercado domeéstico quanto internacional, com o objetivo
de realizar movimentagdes taticas que contribuam para a performance do portfolio do perfil.

RENTABILIDADE

Jornada de acumulacdo previdencidria de longo prazo no Perfil
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicdo de cada bloco de ativos no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacdo no perfil.
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ALOCACAO MACRO

Composicdo do perfil por bloco de ativos no fechamento do més.
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RAIO-X DA CARTEIRA

Alocacéo detalhada, ordenada por relevéncia, no fechamento do més.

ESTRATEGIA DESCRICAO Bloco | PESONO m RENT. ANO

RF Inflac&o Curta Titulos Publicos Federais de curto prazo indexados & 36,26% OAT% 735%
marcada a mercado inflagdo, marcados a mercado Inflogoo
RF InflacGo Longa  Titulos Publicos Federais de longo prazo indexados a RF o o o
. 8 - 18,76% 1,98% 1,27%
marcada a mercado inflagcdo, marcados a mercado Inflagdo
Liquidez Operagdes Compromissadas com liquidez didria RF Selic 1713% 1,09% 6,39%
Indexag¢do ao Ibovespa com deslocamentos taticos Renda 10,58% 162% 14,88%

RVibovespa « visando alfa Varidvel

Carteira de fundos multimercados de gestores externos

Multimercado Macro : . Demais 470% 2,16% 6,48%
selecionados pela Previ
Crédito Privado DI Titulos de divida de empresas e bancos de alta qualidade ) R R R
High Grade de crédito, indexados ao CDI HFEeEle S Rl T2z
RV Global Passiva ETFs de indices de agbes globais selecionados pela Previ  Demais 2,85% -0,93% 547%
RF Pré Fixada Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada Demais 1,79% 2,42% 14,47%
Crédito Privado IPCA Titulos de divida de empresas e bancos de alta qualidade RF 174, 097 7 64%
High Grade de crédito, indexados ao IPCA Inflag@o L e e
RF Pds Fixada Titulos Publicos Federais indexados o Selic RF Selic 0,96% 1M% 6,48%
Fundos Imobiliarios Fundos de Investimento Imobilidrio selecionados pela Demais 0,90% 059% 179%

Previ
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COMPARATIVO ENTRE OS PERFIS

ALOCACAO DO PATRIMONIO

Comparativo de composicdio dos perfis por bloco de ativos no fechamento do més.
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Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

Prudente Balanceado Ousado

B Meses de rentabilidade positiva B Meses de rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Comparativo da performance entre os perfis em janelas recentes.

PERFIL JUN/25 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
PRUDENTE 1,04% 6,92% 10,71% 2159% 35,79%
OUSADO 1,46% 1,68% 1,15% 18,23% 37,59%
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