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Perfil

Ousado

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconomico:

O més de agosto teve forte valorizacao das acdes na Bolsa de Valores brasileira. O Ibovespa subiu
6,28%, atingindo recorde nominal de fechamento mensal. A realocacao de recursos ao redor do
mundo favoreceu a valorizacao de ativos de risco e de mercados emergentes. Como consequéncia,
os perfis mais expostos ao risco apresentaram rentabilidade mais elevada.

O ambiente internacional ainda € marcado por intensas discussdes sobre tarifas comerciais e seus
reflexos na atividade econémica. Nos Estados Unidos, a sinalizacao de preocupacao do Federal
Reserve com o enfraguecimento do mercado de trabalho sugere que o inicio de um ciclo de reducao
de juros pode estar proximo, ainda que a inflacao siga acima da meta e os efeitos das tarifas nao
estejam totalmente precificados. A sustentabilidade das dividas publicas € uma preocupacao
crescente em todo o mundo, refletindo-se na alta dos juros de longo prazo.

No Brasil, a reducao da expectativa de inflacao capturada ao longo das ultimas semanas pela
Pesquisa Focus indica desaceleragao econémica e o movimento de acomodagao do preco do dolar
frente ao real. Esse cenario de indices de precos mais favoraveis contribui para o inicio do ciclo de
gueda da Selic, beneficiando a economia e ativos mais volateis.

Analise do Perfil:

Em agosto, o perfil Ousado apresentou rentabilidade de +3,15% no més, acumulando +13,36% em
2025, um desempenho robusto, amplamente superior ao CDI, que o posiciona como o perfil de maior
rentabilidade do Previ Familia no periodo. A forte valorizacao da renda variavel brasileira foi o
principal destaque do més, refletindo o bom momento dos mercados emergentes decorrente da
realocacao global de recursos para ativos de risco. A temporada de resultados das empresas
brasileiras no 2° trimestre também contribuiu para a performance da bolsa, com surpresa positiva
em relacao a previsao dos analistas. Além da alta expressiva no indice, a selecao de ativos feita pela
gestao da Previ superou o Ibovespa em mais de 1% no més, contribuindo para o étimo resultado do
perfil.

Durante o més de agosto, realizamos rebalanceamentos na carteira, aproveitando o bom
desempenho do Ibovespa para realizacao parcial de lucros e o aumento da alocagao no bloco

de Renda Fixa Selic e em ativos indexados a inflacdao. Para os proximos meses, manteremos uma
postura atenta as oportunidades do mercado, com o objetivo de realizar movimentacdes taticas que
contribuam para a performance do portfélio do perfil.
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

Patrimonio:
@ Demais estratégias: diversas que R$ 47,4 milhdes
buscam adicionar valor no longo
prazo

@ Renda Variavel: acées de
empresas brasileiras

® rF Inflagao: renda fixa indexada
a inflacao

@ RF Selic: renda fixa indexada a

Selic .
Risco

Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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/RAIO-X - CARTEIRA do PERFIL

Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.
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PERFIL

DESCRICAO

RENTABILIDADE

Renda Indexacao ao Ibovespa com deslocamentos
0, 0, 0,
Variavel RVibovespa + 34,47% taticos visando alfa 7,36% 18,20%
. RF Inflagao Longa o,  Tlitulos Publicos Federais de longo prazo o o
RF Inflagao marcada a mercado 21,18% indexados a inflacao, marcados a mercado 0,53% 10,14%
. RFlInflagao Curta ..  Titulos Publicos Federais de curto prazo 0 0
RF Inflagao marcada a mercado 16,59% indexados a inflacao, marcados a mercado 1,35% 8,83%
RE Selic i 8,79% doizfi;agoes Compromissadas com liquidez 1,16% 9,00%
Demais Multimercado Macro 6,91% el fun.dos multlmercadgs de gestores 2,01% 7,54%
externos selecionados pela Previ
Demais RV Global Passiva 3,05% ETFs de |qd|ces de acoOes globais selecionados 0,74% 9,82%
pela Previ
Demais RF Pré Fixada 2,26%  Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada 1,95% 16,49%
Demais  Fundos Imobilidrios 2219 undosdenvestimentolmobiliario 1,72%  12,98%
selecionados pela Previ
. Crédito Privado IPCA Titulos de divida de empresas e bancos de alta
0 0, 0,
RF Inflagao High Grade 2,08% qualidade de crédito, indexados ao IPCA 1,40% 10,06%
RE Selic Credito Privado DI High 1,56% Titulos de divida de empresas e bancos de alta 1,43% 13.38%

Grade

qualidade de crédito, indexados ao CDI

* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados

ao longo do més.
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/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

Prudente Balanceado Ousado

mRF Selic ®RF Inflagdo ®mRenda Variavel ®Demais

Volatilidade nos ultimos 12 meses
Prudente Balanceado Ousado
1,37% 4,77 7,07

K ' *

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

OUSADO
BALANCEADO

PRUDENTE

B Meses com rentabilidade positiva
B3 Meses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES 2025 1 ANO 2 ANOS 3 ANOS
PRUDENTE 1,23% 9,35% 10,74% 22,08% 38,71%
BALANCEADO 1,73% 11,16% 7,14% 18,21% 33,02%

OUSADO 3,15% 13,36% 6,59% 19,53% 33,85%

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura
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