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Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconomico:

Maio foi marcado por uma revisao das expectativas nos mercados globais, com a percepcao de que 0s juros
devem permanecer elevados por mais tempo. Esse movimento veio acompanhado de uma postura mais seletiva
dos investidores e de um retorno de fluxo de capital para os Estados Unidos. As tensdes geopoliticas no Oriente
Médio mantiveram o preco do petrdleo em patamares elevados, aumentando o risco inflacionario e reforcando a
leitura de cortes de juros mais tardios e graduais. Nesse contexto, o dolar se valorizou e as bolsas americanas
apresentaram bom desempenho, sustentadas principalmente pelos setores de tecnologia e inteligéncia artificial,
apos resultados acima do esperado das principais companhias desses segmentos.

No Brasil, 0 ambiente externo mais desafiador reforcou a cautela na conducao da politica monetaria e influenciou
as expectativas ao longo do més. Nossa avaliagao passou de um cenario de cortes graduais da Selic para uma
postura cuidadosa, com possibilidade de pausa apods a reuniao do Copom de junho, enquanto o Banco Central
acompanha a persisténcia das pressoes inflacionarias. Ao longo de maio, a combinag¢ao entre as tensdes
geopoliticas, as discussdes fiscais recorrentes e um ambiente politico mais sensivel em fung¢ao do calendario
eleitoral levou os investidores a adotarem uma postura mais prudente.

A bolsa brasileira refletiu esse conjunto de fatores. Apds um periodo prolongado de valorizacao, o Ibovespa recuou
cerca de 7,2% em maio, registrando um dos piores desempenhos mensais dos ultimos anos, impactado pela saida
de capital estrangeiro, pela revisao das expectativas para os juros e pela rotacao global de investimentos. Embora
O curto prazo siga mais desafiador para os ativos locais, a valorizacao do ddlar frente ao real e o melhor
comportamento de ativos globais reforcam a importancia da diversificacao e do equilibrio entre estratégias na
composicao dos portfolios dos Perfis de Investimento.

Para saber mais acesse: Cenarios Econdmicos

Analise do Perfil:

Em maio, o Perfil Moderado registrou rentabilidade de +0,17%, acumulando +5,18% no ano e +13,40% nos ultimos
12 meses, em um més marcado por elevada volatilidade e desempenho negativo da bolsa brasileira. Nesse
contexto, a diversificacao em renda variavel global teve papel importante na composi¢cao do resultado,
beneficiada pelo bom desempenho de alguns setores e pela valorizacao do ddlar, contribuindo para um melhor
equilibrio em relacao ao mercado local.

Ao longo dos meses anteriores, aproveitamos a valorizagao da bolsa brasileira, em niveis proximos aos maximos
historicos do Ibovespa, para realizar ganhos e reduzir gradualmente a exposicao ao risco, movimento reforcado
por ajustes na renda fixa voltados a reducao da sensibilidade a oscilagdes de mercado. Esse movimento ajudou a
diminuir o impacto das oscilagdes recentes e a preservar o desempenho acumulado no ano. Em maio, diante da
correcao mais acentuada do mercado acionario brasileiro, realizamos recomposicdes pontuais em renda variavel
local, sempre em linha com a disciplina de alocacao do perfil.

Para junho, seguiremos acompanhando atentamente a evolucao dos mercados. Considerando a reducao de risco
realizada nos momentos de maior valorizacao do Ibovespa, avaliaremos com cautela se o ambiente passa a
oferecer espaco para seguir recompondo gradualmente a exposi¢cao. A conduc¢ao da carteira permanece baseada
na diversificagao e no controle das oscilagcdes, com foco na consisténcia dos resultados no longo do tempo.
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https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.
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inflagdo com vencimento
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ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados ao
longo do més.

RENTABILIDADE*
BLOCO ESTRATEGIA Piig.:';to DESCRICAO mmm

. _RFInflagao Longa

Titulos Publicos Federais de longo prazo

RF Inflacao 25,96% . . ~ -0,26% 4,46% 9,25%
marcada a mercado indexados a inflagao, marcados a mercado

Atuarial RF,Infla(;ag Mantida 11,15% Titulos Publicos Federais marcados na 1,10% 5,70% 11,50%

ate o Vencimento curva

aF InflagéoRF Inflacao Curta 9,92% Tltulos Pub\llf:os Fe~dera|s de curto prazo 0,91% 5,90% 11,73%
marcada a mercado indexados a inflagao, marcados a mercado
: o Operacoes Compromissadas com liquidez

RF Selic Liquidez 9,52% 1,09% 5,69% 14,83%

diaria

Carteira de empréstimos aos participantes

. L : 0
Atuarial Empréstimo Simples  8,74% (o) [t FuT

1,15% 3,83% 8,85%

Renda Indexacao ao Ibovespa com deslocamentos

0, - 0, 0, 0
Variavel RVIbovespa + 8,19% taticos visando alfa 7,69% 7,98% 27,87%

ETFs e fundos UCITS de acoes globais,
Demais RV Global 7,05% selecionados pela Previ para diversificacao  6,70% 1,24% 14,01%
e exposicao a mercados internacionais

Titulos Publicos Federais com taxa pré

Demais RF Pré Fixada 6,11% .
fixada

0,56% 4,46% 13,59%

Demais MultimercadoMacro ~ 3,46% Corciradefundosmultimercadosde o hap 5 g 19 100
gestores externos selecionados pela Previ

Shoppings e torres comerciais de alto

Demais Imoveis Tijolo 2,87% - 0,48% 2,60% 10,30%
padrao
Titulos de divida de empresas e bancos de
RF Inflaggo < 0 PHVAdOIRCA: B, 2 o00 altalqualidade de crédit; indexados ao 1,21%  6,07%  14,15%
High Grade
IPCA
~ Crédito Privado DI Titulos de divida de empresas e bancos de
0, 0, 0, 0
AFSEUC igh Grade 1.69%  lta qualidade de crédito, indexados aocpi 19%  6:30% - 17,61%

(. Fundos de Investimento Imobiliario
i ili 0 - 0, 0, [0)
Demais Fundos Imobiliarios 1,46% selecionados pela Previ 0,42% 3,45% 14,77%

Financiamento Carteira de financiamento aos

i 0, 0, 0, [0)
Atuarial Imobiliario 0,94% participantes do Previ Futuro 1,19% 3,88% 8,79%
Rep,da Acbes FICFI 0,91% Fundgs de acoes de gegtores externos 7.60% 4.96% 92.69%
Variavel selecionados pela Previ

Fundos de crédito privado de gestores

Demais Crédito Privado FICFI  0,17% . .
selecionados pela Previ

0,50% 5,07% 10,55%

Demais Crédito Privado FIDC  0,04% f:t?:ggfgrzgietgo ClieeliEo e eleiE 0.80%  521%  13,71%

Fundos de Participacdes em empresas de

. . T 0
Demais Private Equity - FIPs 0,04% capital fechado

0,79% 2,53% -22,56%

Acesse Aqui

Tutorial Carta do Gestor

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

K Desempenho | Portal Previ /
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https://www.youtube.com/watch?v=MvlY0wYMxj8
https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-futuro/desempenho.htm
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/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més
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AGRESSIVO ARROJADO MODERADO CONSERVADOR cv CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
Pré-Aposentadoria

Atuarial mRFSelic mRFInflacao RF Vértice m RendaVariavel ™ Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Conservador Moderado Arrojado Agressivo
1,9% 3,5% 5,3% 7,97
CV Pré-Aposentadoria CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
012% 1,6°/e 4'5% 7'1°/° 8,5%

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

AGRESSIVO

ARROJADO

MODERADO
CONSERVADOR

CV PRE-APOSENTADORIA
CV 2030

CV 2040

CVv2050

CV 2060

B Meses com rentabilidade positiva  ElMeses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
CONSERVADOR 0,80% 5,30% 1,75% 19,12% 28,35%
ARROJADO -0,91% 5,92% 15,99% 26,69% 38,18%
AGRESSIVO -250% 6,26% 19,25% 3114% 44 30%
CV 2030 O,79% 5,35% 12,90% 20,84% 30,80%
CV 2040 -0O,74% 512% 14,60% 24,46% 35,47%
CV 2050 -2,18% 577% 18,01% 29,28% 4198%
CV 2060 -2,62% 6,58% 20,92% 33,04% 46,59%
CV Pré-Aposentadoria* 1,07% 5,40% 13,39% N.A. N.A.

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagdo (21/05/2025).

. /

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura Pég 4/4




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

