CARTA DO GESTOR
(’J FUturo Maio/2025

PERFIL CICLO DE VIDA 2060 Patriménio do perfil R$ 40,4 milhdes

COMENTARIO DO GESTOR
Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do
perfil.

O més de maio trouxe alivio ao cendrio internacional, especialmente em relacdo as preocupacoes
com as tarifas comerciais dos Estados Unidos. Com isso, 0s mercados financeiros americanos se
recuperaram e voltaram aos niveis anteriores ao anuncio do chamado “dia da libertacdo”, em 2 de
abril. Além disso, os investidores continuaram a buscar oportunidades fora dos EUA, o que beneficiou
paises emergentes, como o Brasil. A bolsa brasileira (lbovespa) recebeu mais de R$ 10 bilhdes em
investimentos estrangeiros em maio, atingindo nova maxima historica e encerrando 0 més com
valorizacdo de 1,45%. No ano, a alta acumulada & de 13,92%.

No mercado de juros, o Banco Central aumentou a taxa Selic em O,5 ponto percentual, chegando a
14,75% ao ano, com sinalizacdo de que o ciclo de alta estd perto do fim. No entanto, como a inflacdo
ainda estd acima da meta, a expectativa é gue os juros continuem elevados até, pelo menos, o final
do ano. Com a melhora no cendrio externo, os investidores voltaram a focar nas questdes internas
do Brasil, como a situagdo das contas publicas e a dinémica da divida. No fim do més, o governo
anunciou medidas de contencdo de gastos e aumento do IOF, o que tambéem chamou a atencdo do
mercado.

O perfil CV 2060 teve rentabilidade de +1,37% no més, superando a marca de 9% no acumulado do
ano. A principal contribuicdo tem vindo da posicdo robusta em renda variavel local, que
consideramos ter bom potencial de retorno no medio prazo, tendo em vista potenciais gatilhos
como precos das acdes descontadas em relacdo a metricas de avaliacdo, continuidade do fluxo de
diversificac@o dos investidores estrangeiros, fim do ciclo de alta de juros, resultados resilientes das
companhias e eventuais medidas estruturais para enderecar as questdes fiscais no Brasil. O risco de
volatilidade no curto prazo & compensado, No Nosso entender, pelo horizonte longo de acumulacdo
gue os participantes do CV 20460 tém pela frente.

Em maio, as estratégias de renda varidvel global apresentaram retorno superior a 7%,
demonstrando a relevéancia da diversificacdo em carteiras com maior exposicdo a risco. Para os
proximos meses continuaremos empenhados na identificacdo de ativos que possam agregar na
performance do portifolio e oferecer retornos consistentes no longo prazo.

RENTABILIDADE

Jornada de acumulacdo previdencidria de longo prazo no perfil Ciclo de Vida
2060.
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Rentabilidade passada ndio representa garantia de rentabilidade futura.



ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

A contribuicdo de cada bloco ¢ obtida em funcdo da rentabilidade e do peso
na carteira de ativos do perfil.
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ALOCACAO MACRO
Composicdo atual do Ciclo de Vida 2060 agrupada nos blocos de alocacdo
estrutural dos perfis. Veja o detalhamento na secdo Raio-X da Carteira.
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RAIO-X DA CARTEIRA

Informacgdes detalhadas da composicdo dos ativos do perfil.

ESTRATEGIA DESCRIGAO BLOCO PESE:F';:_O m RENT. ANO

RV lbovespa + Inld_exogqo ao Ibovespa com deslocamentos Ren_c!cx 47.03% 1,00% 13,04%
taticos visando alfa Variavel
<P flegelvienict el e Titulos Publicos Federais marcados na curva Atuarial 12,92% 0,95% 5,57%

Vencimento
Carteira de emprestimos aos participantes do

Empréstimo Simples ) Atuarial 7,15% 1,05% 4,99%
Previ Futuro

RF Inflagcdo Longa marcada a Tltulos Pubh‘cps FedNerms delongo prazo RF Inflag@o 5,19% 251% oN%

mercado indexados a inflagdo, marcados a mercado

Multimercado Macro CeisieeR s MUMMETSCRISCREEHOTES 5 - ns 410% 0,56% 422%
externos selecionados pela Previ

Acdes FICFI FundQs de agdes de ge_stores externos Ren_c!o 3.96% 299% 10,34%
selecionados pela Previ Variavel

Liquidez gzﬁéogoes Compromissadas com liquidez RF Selic 3,14% 113% 5,24%

Financiamento Imohbiliario Cort_e|ro de fielieleln=iioees peifelrenies e Atuarial 3,13% 0,96% 4,65%
Previ Futuro

RV Global Passiva ETFs de |n_d|ces de agdes globais selecionados Demais 199% 730% 6,46%
pelaPrevi

RV Global Ativa FUTeEs RETEE ViereE ne Sletar CRgERsoEs |5 oo 198% 760% ~457%
internacionais selecionados pela Previ

Imoveis Tijolo Shoppings e torres comerciais de alto padrdo  Demais 1,78% 0,47% 0,08%

RF Pré Fixada Titulos Publicos Federais com taxa pre fixada Demais 1,59% 1,00% 1,77%

Fundos de Investimento Imobilidrio selecionados

Fundos Imobilicrios . Demais 158% -0,19% 1,14%
pelaPrevi

RF Inflagdio Curta marcada a _Tltulos Publ|§ps Feciercus de curto prazo RF Inflagdo 156% 0,49% 6,84%

mercado indexados a inflagdo, marcados a mercado

o . ) Titulos de divida de empresas e bancos de alta - o o o

Crédito Privado IPCA High Grade qualidade de crédito, indexados ao IPCA RF Inflacao 107% 0,65% 6,60%

Crédito PrivadoDIHigh Grade ~ 11tulos de divida de empresase bancos dealta e g 0,77% 1,43% 7,54%
qualidade de crédito, indexados ao CDI

Private Equity - FIPs Undios e POl Uloegoes e o esd c Demnais 041% 5,46% 16,66%
capital fechado

Creédito Privado FICFI LIEOSE S CHECliD EiVaso e gRsimies Demais 0,08% 130% 7.02%

selecionados pela Previ



COMPARATIVO ENTRE OS PERFIS

ALOCACAO DO PATRIMONIO
Posicdo da composicdo dos portfolios em 30/05/2025.
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Atuarial mRFSelic ®RFInflagdo ™ RendaVariavel B Demais

Volatilidade nos ultimos 12 meses
Conservadd/ioderado Arrojado Agressivo
3,4% 3.9% 5.4% 7,3%
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Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil
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Aposentadoria
m Meses com rentabilidade negativa m Meses com rentabilidade positiva

JANELAS DE RENTABILIDADE

Comparativo da performance entre os perfis em janelas recentes.

PERFIL mai/25 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
CONSERVADOR 1,12% 6,28% 6,59% 14,85% 27,63%
MODERADO 1,50% 7,36% 7,85% 16,54% 27,25%
ARROJADO 1,53% 8,50% 9,23% 19,13% 26,86%
AGRESSIVO 1,38% 9,05% 9,98% 21,01% 25,49%
CV 2030 1,07% 6,58% 7,03% 15,86% 26,15%
CV 2040 1,45% 793% 8,60% 18,21% 26,25%
CV 2050 1,43% 8,66% 9,55% 20,31% 25,44%
CV Pré-Aposentadoria* O,31% O,31% O,31% O,31% O,31%

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagéo (21/05/2025).
Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.
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