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Moderado

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconomico:

O més de setembro foi marcado por uma aceleracao da inflagao no Brasil, com o IPCA-15 registrando
alta de 0,48%. O Banco Central manteve a taxa Selic em 15% ao ano e sinalizou cautela diante das
incertezas econdmicas. Apesar das sucessivas revisdes nas projecdes de inflacdao para 2025 e 2026 no
Boletim Focus, as expectativas seguem acima da meta da politica monetaria. A decisao também
reflete a resiliéncia da inflacdo de servicos, que permanece pressionada por um mercado de trabalho
aquecido.

O Ibovespa fechou o més com alta de 3,48%, impulsionado por entrada de capital estrangeiro e inicio
do ciclo de corte de juros nos EUA, acompanhando o excelente ano para os mercados emergentes.
Por outro lado, as taxas de juros no Brasil permanecem em um dos niveis mais altos das ultimas
décadas, o que causa efeitos distintos na renda fixa: enquanto titulos vinculados a Selic performam
bem, os papeis e indexados a inflacao tem a rentabilidade comprometida no curto prazo. A queda
dos juros tende a destravar o valor represado, com potencial de geracao de alta rentabilidade nos
perfis com alocacao no bloco “RF Inflacao”.

No cenario internacional, o destaque foi o corte de juros pelo Federal Reserve, que reduziu a taxa
basica em 0,25%. A medida favoreceu moedas de paises emergentes, como o real, que se valorizou
frente ao ddlar. O ouro também apresentou alta valorizacao no més, visto como um porto seguro em
momentos de incerteza, reflete preocupacdes do mercado com riscos fiscais, geopoliticos e
monetarios, especialmente nos EUA.

Para saber mais acesse: Cenarios Econdmicos - Setembro/25

Analise do Perfil:

O perfil Moderado registrou rentabilidade de +1,06% em setembro, acumulando +11,17% em 2025 —
desempenho superior ao CDI no periodo. A principal contribui¢cao veio da renda variavel brasileira,
com destaque para a estratégia de selecao ativa da Previ, que mais uma vez superou o Ibovespa no
més. A renda fixa pds-fixada também teve papel relevante, beneficiada pelo elevado patamar da taxa
Selic.

Ao longo do més, aproveitamos a valorizagao do Ibovespa para realizacao de lucros e reforco da
posicao aplicada em Selic. Além disso, realizamos a venda de FIPs remanescentes no Previ Futuro,
com objetivo de encerrar a exposicao a potenciais riscos. A movimentacao, que gerou efeito de
-0,03% na rentabilidade, permite a realocagcao em ativos alinhados a estratégia do perfil.

Em setembro, foi concluida a aquisicao de participacao no MorumbiShopping (SP) €, nas primeiras
semanas de outubro, o investimento no BarraShopping (RJ) também passara a integrar o portfolio,
reforcando a estratégia de diversificagao da carteira do Plano Previ Futuro.

O perfil Moderado segue bem-posicionado para capturar oportunidades em diferentes classes de
ativos, com uma composicao que busca superar o CDI com diversificacao e controle de risco.
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCAGCAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.
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/RAIO-X - CARTEIRA do PERFIL
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.
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* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados ao
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DI COMPARAGAO ENTRE PERFIS setembro2025

/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més
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RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Conservador Moderado Arrojado Agressivo
3,0% 3,67 5,3% 7,47
CV Pré-Aposentadoria CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
0,3% 3,27 4,67, 6,57 7,87

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil
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JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
CONSERVADOR O,71% 9,39% 7,80% 15,65% 27,90%
ARROJADO 1,45% 13,13% 9,54% 19,96% 30,38%
AGRESSIVO 2,03% 14,95% 10,19% 2210% 31,36%
CV 2030 0,89% 10,30% 8,16% 16,91% 28,02%
CV 2040 1,32% 12,30% 9,03% 19,08% 29,60%
CV 2050 1,89% 14,23% 9.82% 21,31% 30,91%
CV 2060 2,25% 15,56% 10,64% 22,66% 3213%
CV Pré-Aposentadoria 1,06% 4,56% NA. NA NA.

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagdo (21/05/2025).

. /

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura Pég 4/4




	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4

