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Classificagdo: Publica

Inflacdo PCA/INPC

pCA +0,33%

mensal Doy /95

Acumulado em
2025 +4,26°/o

Nis +0,21%

mensal Dar /05

Acumulado em +3’90°/°

2025

Evolucdo IPCA

4,62 185 4,26 4,00
O/o -
2023 2024 2025 2026

* O valor referente a 2026 € a mediana das expectativas do
IPCA fornecida pelas instituicoes que participam da pesquisa
do Banco Central do Brasil (em 23/01/2026).

Fonte: IBGE/Bacen, elaborado pela Previ
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MAIOR PESO

Na renda das familias

"CA 2025 <

- 21,457

Allmentacdo
DenIdas

variacao de +O,2/7%

Ny

VARIACAO

Dos 9 grupos do IPCA
°PCA2025 <

+Q,747.

lransportes

peso de 20,507




Classificagao: Publica

Variagao dos itens

Morango




Classificagdo: Publica

Cenario ntermo
Inflacéio - IPCA

Em dezembro, o IPCA avancou O,357%, acima dos O,187% de
novembro, porem dentro das expectativas do mercado, gue
variavam entre O,33% e O,35%. Essa fol a menor variacdo para o
més desde 2018. No acumulado de 12 meses, a inflacdo desacelerou
oara 4,26%, encerrando 2025 dentro do intervalo de tolerdncia da
meta. A proporcdo de itens com alta de precos aumentou para
60,5%, revertendo a tendéncia de gueda anterior, com destague
para “Alimentacdo e bebidas” e “Artigos de residencia”

Entre os grupos gue compdem o indice, Transportes apresentou d
maior alta, com avanco de O,74% e impacto de O,15 ponto
percentual, iImpulsionado por passagens aereas e transporte por
aplicativo. Os combustivels subiram O,45%, revertendo a queda
anterior, enguanto o transporte publico recuou devido a
gratuidades em feriados e reducdes tarifarias em algumas capitais.

O grupo Alimentacdo e bebidas subiu O,277%, Interrompendo sels
meses de queda no item alimentacdo no domicilio. A alta nos
alimentos foi motivada por menor oferta de hortalicas e tuberculos
e maior demanda por carnes e frutas no periodo de festas. Em
contrapartidag, itens como leite, tomate e arroz cairam, refletindo
normalizacdo dos estoques. A alimentacdo fora do domicilio
acelerou, pressionada por regjustes em lanches e refeicdes. Saude e
cuidados pessoais avancou O,527%, com destaqgue para planos de
saude e higiene. Artigos de residéncia subiu O,64%, puxado por
eletronicos e itens de informatica.

Nos servicos, a inflacdo avancou, confirmando a persistéencia desse
Nnucleo, devido a forte dependéncia dos custos de mdo de obra. Os
precos administrados recuaram, refletindo a reducdo na energia
eletrica e guedas em gas encanado e tarifas de dgua e esgoto.
Para janeiro de 2026, a bandelra verde deve aliviar ainda mais a
poressdo da energia eletrica. Espera-se para 2026, a retomada da
gueda nos alimentos e acomodacdo NOS servicos, mantendo o
cendrio compativel com a politica monetaria restritiva e
valorizacdo do real.




Classificacdo: Publica

Cenario ntermo

Cambio

Em 2025, o real se valorizou cerca de 13% frente ao dolar,
encerrando o ano cotado a R$ 5,50/USS, apds iniciar ©
periodo em RS 6,20/USS. A maior parte da apreciacdo
OCOorreu No primeiro semestre, iImpulsionada por um
ambiente externo favoravel as moedas de mercados
emergentes, enquanto Nno segundo semestre o cambio
apresentou maior estapilidade.

A desvalorizacdo do dolar esteve associada, em parte, as
medidas protecionistas adotadas pelos Estados Unidos, gque
elevaram a percepcdo de risco Nno mercado iInternacional e
reduziram o adpetite por ativos americanos. Esse movimento
favoreceu a realocacdo de fluxos para economias
emergentes. Com o Inicio do ciclo de cortes de juros pelo
Federal Reserve, o processo ganhou folego, direcionando
capital para ativos com maior potencial de retorno.

No Brasil, o elevado diferencial de juros reforcou a entrada
de recursos externos, contribuindo para a valorizacdo do
real, embora o dolar permaneca acima de sua medid
nistorica, refletindo resqguicios de um ciclo prolongado de
fortalecimento da moeda americana.

Para 2026, projeta-se um dolar ligeiramente mais fraco,
com gjuste gradual. No cenadrio domestico, o ciclo eleitoral
deve elevar a volatilidade cambial, enquanto as eleicoes
legislativas de meio de mandato nos Estados Unidos podem
iNntensificar episodios de aversdo ao risco.

R$/US$ 5,18

28012026




Cenario ntermo

Cambio

Dolar ante principais moedas em
2025 (01/01/2025 - 31/12/2025

Peso argentino -29
Lira turca -18
Rupia indiana -9
lene 0
Won sul-coreano 2
Renminbi chinés 4
Libra esterlina 14
Dolar australiano 3
Real 13
Rand sul-africano 13
Euro 13
Franco suico 14
Peso mexicano 10

Rublo russo 44

Fonte: Bloomberg, elaborado pela Previ



Classificacdo: Publica

Cenario ntermo

Brasil — Politica Monetadria

Na reunido de janeiro de 2026, o Copom decidiu manter a taxa
Selic em 15% ao ano, em votacdo undnime, dando continuidade
A uMma estrategia monetaria restritiva diante de um processo de
desinflacdo ainda incompleto.

O ambiente internacional permanece marcado por iIncertezas
relevantes, associadas ao desempenho da economia dos
Estados Unidos e a fatores geopoliticos, o que tende a ampliar o
volatilidade financeira e reforca a necessidade de cautela na
conducdo da politica monetaria domestica. No cendrio interno,
0s dados recentes iIndicam desaceleracdo gradual da atividade
econdmica, enguanto o mercado de trabalho segue
apresentando grau elevado de resiliéncia.

A inflacdo ao consumidor e seus principals indicadores
subjacentes seguem em trgjetoria de desaceleracdo, mas
permanecem acima da meta. As expectativas apuradas pela
pesquisa Focus apontam inflacdo de 4,0% em 2026 e 3,87 em
2027, evidenciando persisténcia inflacionadria, sobretudo Nos
precos de servicos. Nas projecdes do Banco Central, a inflacdo
Mmedida pelo IPCA atinge 3,2% no terceiro trimestre de 2072/,
horizonte considerado relevante para a politica monetdaria.

O balanco de riscos permanece elevado. Pressdes inflaciondrias
podem vir da manutencdo de expectativas pouco ancoradas,
da rigidez dos precos de servicos e de chogues externos que
afetem o cambio. Em sentido oposto, uma desaceleracdo mais
INtensa da economia domestica ou global, bem como
Movimentos de gquedad Nos precos das commodities, poderiam
contribuir para um cenario mais benigno para a inflacdo.

Nesse contexto, a autoridade monetaria avaliou gue o
estrategia atual permanece adequada e indicou gue, diante da
consolidacdo gradual do processo de desinflacdo, deverd
iniciar um ciclo de flexibilizacdo na proxima reunido, em marco.



Cenario ntermo

Brasil — Politica Monetaria

Expectativas de IPCA de 2026,2027 e 2028
do Focus em relacao a meta (%)

—2026 =202/ —2028 -—meta =—Dbanda superior

20 Selic e Juros real (%)

15 15

10 7
10,53

/ / /

S PP P
AN AR A R AR R A A A A 4

Selic real, ex-ante Selic nominal

Fonte: Bloomberg e Banco Central do Brasil, elaborado pela Previ



Classificacdo: Publica

Cenario ntermo

Brasil — Atividade Economica

O Banco Central divulgou o IBC-Br de novemibro, que
reqgistrou alta de O,/7% em relacdo a outubro, interrompendo a
seguéncia de quedas observada nos meses anteriores. No
trimestre encerrado em novembro, o indice acumulou
crescimento de O,27%, sinalizando uma recuperacao da
atividade apos a desaceleracdo do terceiro trimestre, ainda
em um ambiente de politica monetaria restritiva.

Na comparacdo com novembro de 2024, o indice avancou
1,2%, Indicando que o nivel de atividade segue acima do
observado no ano anterior, apesar da perda gradual de
fOlego. No acumulado em 12 meses, o crescimento foi de 2,4%,
abaixo dos 2,6% registrados ate outubro, reforcando a leitura
de desaceleracao gradual da economia ao longo de 2025,
compativel com o patamar elevado dos juros e o
convergencia lenta da inflacdo.

A abertura setorial mostra que o resultado de novemloro fol
impulsionado por servicos e industria. Os servicos cresceram
0,647, mantendo papel central na sustentacdo da atividade,
engquanto a industria avancou O, /9%, revertendo a queda do
mMés anterior. Os IMmpostos tambem contribuiram
positivamente, com alta de 1,15%. Em contrapartida, o
agropecuaria recuou O,27%, devolvendo parte do forte
AvANCOo observado em outubro.

Os dados indicam gue o PIB do guarto trimestre deve crescer
de forma moderada, reduzindo o risco de estagnacdo No fim
do ano, mas sem afastar o cenadrio de desaceleracdo. Para d
politica monetadrig, a surpresa positiva de novemlbro reforca a
cautela do Banco Central, podendo adiar decisoes sobre
cortes na Selic, gue seqguirdo condicionadas a evolucdo da
inflacdo, da atividade e do cenadrio externo.



Cenario ntermo

Brasil — Atividade Economica

Evolucao do IBC-Br
(variacao mensal %)
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Fonte: Banco Central do Brasil, elaborado pela Previ



Classificacdo: Publica

enario -xtermno

Acordo Mercosul e balanga
comercial

Em 2025, a balanca comercial brasileira registrou superavit de USS
68,5 bilhdes, 7,97 abaixo do resultado de 2024, mas ainda o terceiro
mMaior da serie historica, reafirmando a relevdncia do setor externo no
geracdo de divisas. O desempenho fol iImpulsionado pelo recorde de
exportacoes (+3,5%), apesar do recuo nos precos das commodities e
das tarifas impostas pelos Estados Unidos. As importacoes
avancaram 6,/%. Destaca-se qgue o agronegocio teve seu segundo
melhor resultado historico, respondendo por cerca de 50O% das
exportacdes do pais.

Nesse contexto, a assinatura do acordo de livre comercio entre o
Mercosul e a Unido Europela, em janeiro de 2026, representa um
MAarco Na integracdo economica entre os blocos. O tratado amplia ©
acesso a um mercado de aproximadamente 720 milhdes de
consumidores e prevé areducdo gradual de tarifas, favorecendo as
exportacoes brasileiras, sobretudo agropecudrias, e fortalecendo a
insercdo do pais nas cadeias globais de comercio.

Pelos termos acordados, o Mercosul eliminarad tarifas sobre 91% dos
bens europeus em ate 15 anos, engquanto a Unido Europeia fard o
mesmo para 95% dos produtos do bloco em ate 12 anos. Em 2025, o
comercio entre Brasil e UE manteve-se praticamente equilibrado, com
deficit de USS 500 milhdes. Projecdes da Apex indicam crescimento
de cerca de USS 7 bilhGes nas exportacoes brasileiras com o
Implementacdo do acordo, enquanto estudos do lpea apontam
ganhos para o PIB, os Investimentos e a balanca comercial. Contudo,
setores industriais como veiculos, metais, téxteis e eletronicos devem
enfrentar maior concorréncia externa.

Assim, 0s resultados comerciais recentes e a formalizacdo do acordo
fortalecem o setor externo e criam condicoes para ampliar o
INntercambio econdmico N0 medio e longo prazo. A obtencdo de
beneficios duradouros, contudo, dependerd da capacidade do Brasil
de elevar sua produtividade, inovar e agregar valor a producdo em
um amblente internacional cada vez mais competitivo.



Cenario -xtermo

Acordo Mercosul e balancga
comercial

Balanca comercial brasileira anual
(US$ bilhdes)

98.902 * Projec3o mediana do Focus 23/01

14176 8593 67650

61.406 61.525
50.393

2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Composicao das exportacoes brasileiras
a Unidao Europeia (%)

42,9
19,7 21,9
15,5
Agro e Petroleo bruto  Minerais e Outros
Alimentos Metais

Fonte: MDIC, elaborado pela Previ



Classificacdo: Publica

Cenario -xiermo
EUA -PIB eInflagdo

Apos 3 revisdes, o Produto Interno Bruto (PIB) dos Estados
Unidos apresentou expansdo acima do estimado no terceiro
trimestre de 2025, refletindo um desempenho econdmico
mais forte do que o iniciaimente divulgado. O crescimento do
PIB foi alterado ligeiramente para cima no relatorio do
tercelro trimestre, passando de 4,57% para 4,47 em termos
anualizados. Esse resultado for impulsionado principalmente
pelo aumento das exportacoes e por um impacto negativo
mMmenor dos estoques.

O resultado tambem indicou mudancas importantes Nno
comercio exterior e na dindmica produtiva. As empresas
norte-americanas reduziram o ritmo das importacdes apos
terem antecipado compras No INicio do ano, em resposta Aas
tarifas comerciais adotadas pelo governo Trump. Apesar
desse gjuste, 0 consuMmo e o Investimento empresarial
permaneceram fortes, sustentando a atividade econdmica.
Esse cendrio mostra a resiliéncia da demanda interna, mesmo
diante de incertezas ligadas a politica comercial.

No campo inflacionadrio, o indice de precos de gastos com
consumo pessoal (PCE), que € a medida preferida do Federdl
Reserve, avancou 2,9% no terceiro trimestre de 2025 e 2,87% NO
MEéSs novembro em termos anuadlizados, mantendo-se acima
da meta do banco central. A inflacdo persistente, combinada
a um crescimento solido e a um mercado de trabalho
relativamente estavel, fortalece a expectativa de
Manutencdo das taxas de juros. Assim, os formuladores de
oolitica monetaria tendem a adotar cautela, evitando
Mmudancas abruptas na conducdo da politica monetaria.

O consumo das familias, principal motor da economia dos
EUA, cresceu a uma taxa anualizada de 3,5% no terceiro
trimestre. O destague fol 0 avanco expressivo dos gastos com
servicos, 0 mais forte em trés anos, enquanto as despesas
com bens tambem aceleraram.



Cendrrio

EUA - PIB e Inflacdo

Evolucao do PIB trimestral dos EUA

anualizado (%)

4.4
3,8

-0,6
4° tri 2024 1° tri 2025 2° tri 2025 3° tri 2025

Trajetoria dos juros (Fed funds) e inflagcao
EUA (%)

2,8

META DE INFLACAO

0,0

jul-20 -

nov-20 -
jul-21 7

nov-21
jul-22 -

nov-22 -
jul-23 7

nov-23 -
jul-24 -

mar-21 -
mar-22 -
mar-23 |
mar-24 -
nov-24
mar-25 -

jul-25 -
nov-25 -

=|nflacao EUA (PCE)—Taxa de juros EUA (banda superior)

p

Fonte: Fred, elaborado pela Previ



Classificacdo: Publica

Cenario txterno

China - PIB e balanca comercial

O PIB da China em 2025 apresentou crescimento de 5%, em linha com
a metq, refletindo os esforcos de reestruturacdo da economia em
meio a desafios internos. A desaceleracdo do setor imobilidrio e o
consumo ainda cauteloso limitaram a expansdo, enguanto a
iIndustria, a tecnologia e os investimentos em infraestrutura
sustentaram a atividade. As politicas econdmicas adotadas
buscaram favorecer a estabilidade financeira e a transicAo para um
crescimento de maior qualidade. Esse cendrio confirma umao
mudanca estrutural no padrdo de crescimento chines.

No dmbito externo, a balanca comercial chinesa permaneceu
fortemente superavitdria e alcancou nivel recorde, mesmo diante da
menor demanda global, fechando 2025 com um saldo de
aproximadamente USS1 2 trilhdo. As exportacoes desaceleraram em
alguns mercados, mas ganharam folego com a diversificacdo
geografica e o avanco de produtos de maior valor agregado. As
importacoes cresceram de forma mais contida, em linha com @
Mmoderacdo da demanda interna. Assim, © comercio exterior seguiu
COMO IMmportante suporte ao desempenho econdmico.

A relacdo entre o crescimento do PIB e o superavit comercial
evidencia a relevancia do setor externo para a economia chinesa. Em
um contexto internacional adverso, o pais reforcou sua
competitividade industrial e ampliou sua presenca em setores
estrategicos, como tecnologia e bens manufaturados. AO mesmo
tempo, a elevada dependéncia do saldo comercial manteve tensdes
comercialis com parceliros relevantes. Esse movimento revela ganhos
econOMIcCOos, MAs tambem riscos geopoliticos.

De forma geral, os resultados do PIB e da balanca comercial em 2025
iINndicam uma economia em processo de gjuste e reequilibrio. A China
Mmanteve crescimento, ainda gue em ritmo mais lento, apoiando-se No
comercio exterior e na politica industrial. O desafio central segue
sendo fortalecer o consumo domestico e reduzir a vulnerabilidade a
choqgues externos. A evolucdo desse processo serd decisiva para d
sustentabilidade do crescimento no medio prazo.



Cenario -xtermo

China - PIB e balan¢ca comercidal

Crescimento do PIB da China (%)
8,4

S 5 5

2,2

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Evolucao da balanca comercial da

China
4.000

3.000
2.000
1.000

0

Exportagoes (US$ bi) m Importacdes (US$ bi)
Saldo (US$ bi)

Fonte:Banco Mundial, elaborado pela Previ



Classificacdo: Publica

Top SdoBacen

A Previiniciou 2026 com um reconhecimento de destague:
flcou entre as cinco instituicoes gque mais acertaram
orevisdes de cdmbio referentes ao 4° trimestre de 2025 e
Selic, conforme o ranking divulgado em janeliro pelo Banco
Central. O resultado reforca a qualidade técnica do trabalho
gue monitora continuamente a economia. Estar no Top 5
evidencia a assertividade analitica e consisténcia ao longo
do tempo. Para a Entidade, o desempenho reafirma sua
credibilidade no mercado.

O ranking Top 5 do Bacen e formado a partir das projecoes
de cerca de 160 Instituicoes financeliras, de pesquisa e
empresas do setor real. No caso do cdmbio, a classificacdo
leva em consideracao seis previsoes elaboradas ao longo
de trés meses para o trimestre seguinte, alem da media
ponderada dessas avaliacdes, utilizando critérios que
exigem constancia e rigor. Em edicdes anteriores, a Previ ja
navia figurado proxima ao podio e, desta vez, retoma sud
DOSICA0 de destague. O resultado reflete a disciplina
Mmetodologica e o acompanhamento criterioso adotados
oela eqguipe.

Esse reconhecimento tem importdancia estrategica, pois as
projecoes utilizadas pelo Banco Central influenciam decisdes
que afetam todo o pais, como a definicdo da taxa basica de
Juros. Instituicoes que iIntegram o Top 5 ganham visibllidade e
reforcam sua autoridade técnica. Suas estimativas sdo
divulgadas no Relatorio Focus, referéncia central para o
mercado financelro.

A Previ participa da pesquisa Focus ha cerca de umao
decada e se mantem frequentemente entre as cinco
melhores. Esse historico demonstra compromisso continuo
com andalises responsaveis e decisdes bem fundamentadas.
PAra os associados, I1sso se traduz em seguranca,
olanejamento e confianca no trabalho da Entidade.




Classificacdo: Publica

Indicadores

Dezembro 2026** 12meses 24 meses 356 Meses

14,527 26,767 435,297

14,857 20,697 38,557

21157 14,017 31,687

MSCIWorld

Index + Ptax* 3717 63,567 69,257

IBOVESPA*  1,29% 3,207 33,957 2008% 46,857

o547  O99% 15,337 21987 33,337

*Acesse as definicoes dos indicadores no glossario
** Atualizado até 20.01.2026

Fonte: Bloomberg, elaborado pela Previ



Classificacdo: Publica

Andlise Scgmentos

Renda fixa e Renda Variavel

Renda Fixa: Os indices de renda fixa apresentam
comportamento divergente ao longo de janeiro. Até o
dia 20, o IMA-B5, gue acompanha titulos publicos
iINndexados ao [IPCA com vencimentos de atée cinco
anos, reqgistra alta de O,26%, acumulando 10,767 em 12
meses. Por outro lado, o IMA-B5+, gue redne titulos
atrelados a inflacdo com prazos superiores a cinco
anos, apresenta gueda de 1,64% no periodo, movimento
iNfluenciado pelas incertezas politicas e fiscais,
especialmente relacionadas a trajetoria da divido
publica. Ainda assim, mantém valorizacdo de 12,69%
Nos Ultimos 12 meses. O indice IRF-M, gue reflete o
desempenho dos titulos prefixados, avanca O,47% no
meés e acumula 16,767% em 12 meses. Ja o IMA-S,
CcomMposto por papels atrelados a taxa Selic, segue em
iINnha com a politica monetaria e reqistra alta de O,74%
em janeiro, com ganho de 14,617% em 12 meses.

Renda Variavel: O [bovespa teve em 2025 umao
rentabilidade de 33,95%, um dos melhores resultados
em guase uma decada, impulsionado pela gueda dos
Juros Nos Estados Unidos, gue levou Investidores a
Mnigrarem para mercados emergentes, ampliando o
fluxo de capital estrangeiro para a B3, fortalecendo o
redl e estimulando setores sensivels ao ciclo econdmico
diante da expectativa de cortes futuros da Selic. J&G em
2026, o indice manteve o ritmo positivo e, ate 20 de
janelro, acumulou alta de 3,20%, renovando seu
recorde historico ao fechar aos 166.277 pontos,
movimento favorecido pelo cendrio global turbulento
Mnarcado por tensoes comercials entre EUA e Europaq,
gue levou investidores a reduzir exposicAo ao mercado
americano e buscar alternativas.

Cligue


https://www.previ.com.br/portal-previ/prestacao-de-contas/carta-do-gestor/

Andlise Scgmentos

lbovespa

Ibovespa - Relacao preco/lucro em 12
meses € Ibovespa em pontos
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Fonte: Bloomberg, elaborado pela Previ.



Classificacdo: Publica

Cenario ntermo

Boletim Focus

O Relatorio Focus de 23/01 manteve estaveis as
expectativas do mercado. As projecoes para o
crescimento do PIB de 2026 e 202/ permaneceram em
1,80%. A estabilidade das projecoes de PIB no patamar
atual reflete um cendrio de atividaode moderada, mas
ainda reslliente.

As projecoes para o IPCA continuam desancoradas em
relacdo as metas, apesar do movimento de queda. Para
2026, a estimativa recuou para 4,00%, ficando albaixo do
teto da meta. Em 2027, houve permanéncia na casa de
3,80. A estabilidade no horizonte relevante iIndico
persistencia inflaciondria, ligada sobretudo aos impulsos
fiscais.

Na politica monetdria, o fechamento de 2025 consolidou o
Selic em 15%. Para 2026, a projecdo ficou em 12,257%,
refletindo a manutencdo do cenario. Ja para 2027,
permanece em 10,507%, Indicando expectativa de postura
gradualista do Banco Central. A combinacdo de inflacdo
resistente e incerteza fiscal limita o espaco para um
afrouxamento rapido. O cendrio exige equilibrio entre
controle de precos e atividade,

No cdmbio, houve relativa estabilidade. Para 2026, o
expectativa e de RS 5,50 e, para 2027, de RS 5,51, indicando
menor volatilidade no mercado de dolar.

Em conjunto, os dados reforcam a complexidade do
momento economico. O pais necessita calibrar estimulos e
disciplina fiscal para manter a trajetoria de crescimento.



Classificacdo: Publica

Previsoes
\ercooo

HA 4 semanas 23/01/2026 Yelglelelele

PIB Impacto
2026 (% aaq) 1,80 1,80
2027 (% aa) 1,80 1,80

CAMBIO H& 4 semanas  23/01/2026  variagéo
Impacto

2026 (R$/USS) 550 550
2027 (R$/USS) 550 55 f ,l

HA 4 semanas 23/01/2026 Yelglelelele
IPCA impacto

2026 (% aq) 405 400 \a 1l

2027 (% aaq) 380 380

HA 4 semanas 23/01/2026 variacdo
SELIC Impacto

2026 (% aaq) 12,25 12,25

202/ (% aa) 10,50 10,50

Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ



Classificacdo: Publica

Glossario

Apex: sigla para Agéncia Brasileira de Promocdo de Exportacdes
e Investimentos. E um Servico Social Autdnomo, sem fins
lucrativos, ligado ao governo federal, gue atua na
INnternacionalizacdo de empresas brasileiras, promocdo de
orodutos/servicos no exterior e atracdo de investimentos
estrangelros.

Benchmark: indice ou taxa utilizados como pardmetro no
Medida da performance de um ativo ou carteira mobilidria e
imobilidria.

CDI: sigla para certificado de deposito interbancario. E um titulo
de curto prazo emitido pelos bancos para regularizar o fluxo de
caixa entre eles. Tem vinculacdo direta com a taxa Selic.

- [ TJ:sigla para Estrutura a Termo da Taxa de Juros. Utllizada
oara avaliar e representar graficamente a evolucdo da taxa de
Juros em diferentes vencimentos. Em outras palavras, reflete o
expectativa dos rendimentos medios dos titulos publicos com
base em contratos futuros de juros (ou D).

Hiato do produto: € um conceito da macroeconomia gue mede
a diferenca entre o PIB efetivo (0 gue a economia realmente
oroduz) e o PIB potencial (o gue a economia poderia produzir se
estivesse operando em pleno emprego de seus recursos, sem
gerar inflacdo)

bovespa: € o principal indice referente a bolsa de valores
brasileira. O indice e calculado com base no desempenho das
acdes das empresas com 0s maiores volumes financeiros
negociados.

IFIX: representa uma carteira teorica com os principais fundos
imobilidrios negociados No mercado.

IHFA: & uma referéncia para a industria de hedge funds. No Brasil,
esses produtos se assemelham aos fundos multimercado de
gestao ativa, com aplicacoes em diversos segmentos do
mercado e varias estrategias de investimento.

IMA-G: formado por todos os titulos que compdem a divida
poublica.



Classificagdo: Publica

Glossario

IMA-B 5: formado por titulos publicos indexados a inflacdo
medida pelo IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo), gue sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional- Séerie
B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento
de até cinco anos

IMA-B 5+: formado por titulos publicos indexados a inflacdo
medida pelo IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo), gue sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional- Séerie
B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento
igual ou acima de ciNco anos.

IMA-S: formado por titulos pos-fixados atrelados a taxo
bdsica de juros (Selic), gue sdo as LFTs (Letras Financeira do
Tesouro ou Tesouro Selic).

lpea: sigla para Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada. E
uma fundacdo publica federal brasileira, vinculada
atualmente ao Ministério do Planejamento e Orcamento.

MSCI World Index: representa o desempenho das acoes de
empresas de medio e grande porte em diversos paises.

PTAX: e ataxa media do dolar norte-americano, calculado
com base nas operacoes realizadas pelos bancos No
mercado de cdmbio e divulgada diariamente pelo Banco
Central.

Fonte: Anbima (IHFA, IMA-G, IMA-
B 5, IMA-B 5+, IMA-S)
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Disclamer

O presente boletim, de carater informativo, fol
produzido com base em dados publicamente
divulgados. A Previ nGo declara, tampouco
garante, de forma expressa ou tacita, que tais
dados sejJam Imparciais, precisos, completos ou
corretos. Cenarios, andlises, projecoes,
Prognosticos e estimativas com base em tais
dados estao sujeltos a riscos e Incertezas e podem
ser, aindag, e a qualguer momento, prejudicados,
desconsiderados e descartados, até mesmo como
decorréncia, por exemplo, de mudancas nd
conjuntura nacional e/ou internacional,
divergéncias nos criterios e metodos
iNnterpretativos e/ou nos fatores de riscos
sistémicos e/ou associados a alteracdes
geopoliticas, politicas, econdmicas, sociais,
leqgislativas ou regulatorias.

Este boletim ndo deve, em nenhuma circunstdncia,
ser considerado como Indicacao, orientacao,
recomendacdo ou fonte para tomada de
decisoes. Compete a cada leitor realizar
pesquisas, estudos e andlises devidas. Qualguer
eventual decisdo ou acdo € de sua exclusiva
responsabllidade, nGo podendo a Previ, em
nenhuma hipotese, ser de gualguer formo
responsabllizadag, Inclusive, por qualguer perda ou
dano, direto ou Indireto. A Previ N0 assume
gualguer compromisso ou obrigacado, Inclusive de
revisar, atualizar ou complementar este boletim. A
reproducao, divulgacao, distribuicdo ou
compartihamento NnAo expressamente autorizado
deste boletim, ou de qualguer parte dele, sujeitard
o Infrator as penalidades .

”
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