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COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

O més foi marcado pelo conflito entre Israel e Ird@, que culminou no ataque dos EUA a instalagdes
nucleares iranianas e na assinatura de um acordo de cessar-fogo. Apesar da tensdo inicial, os
impactos nos mercados financeiros e, principalmente, nos precos do petroleo foram tempordrios € se
dissiparam ao longo do més. Nos EUA, a economia comegou a dar sinais de desaceleracdo, elevando
as expectativas de que o ciclo de cortes de juros possa comecar antes do previsto. Por outro lado, o
avanco do novo pacote fiscal com mais gastos e a incerteza sobre o efeito das tarifas nos proximos
dados de inflacdo permanecem como sinais de alerta. Ao final do més, o anuncio de um novo acordo
comercial entre EUA e China impulsionou os mercados, com o indice S&P 500 subindo 4,96% em
junho, atingindo novos recordes e revertendo as perdas acumuladas no ano.

No Brasil, o Comité de Politica Monetdria (Copom) elevou a taxa Selic em O,25 ponto percentual, para
15% ao ano — o maior nivel em quase duas décadas. O comunicado do Banco Centralindicou a
interrup¢do do ciclo de alta, mas tambéem ndo sinalizou cortes no curto prazo. Entre os ativos, o
destague foi o ddlar, que se desvalorizou 5% no més frente ao real, mantendo a tendéncia iniciada
apos o anuncio da nova politica tarifdria dos EUA. O Ibovespa oscilou, mas fechou junho com alta de
1,33%, impulsionado pela desaceleracdo da inflagdo e pelo otimismo externo.

O CV2040 teve rentabilidade de +1,27% em junho, dando sequéncia aos bons resultados do ano que
j& somam 9,30%. O resultado do més teve a contribuicdio positiva das duas principais posicdes do
portfdlio do perfil: titulos indexados & Inflacé&o com prazo superior a cinco anos e bolsa brasileira, que
continuam com perspectiva de retorno positiva. Em gque pese os desafios da politica fiscal e a
trajetdria da divida publica ainda pressionarem os ativos brasileiros, acreditamos que estas classes
oferecem prémio de risco atrativo para quem tem um horizonte longo de investimento.

Em julho, continuaremos realizando gjustes taticos na carteira, com foco em posicdes de renda
variavel e titulos de renda fixa de longo prazo. Para equilibrar o risco do portfolio, manteremos uma
exposicdo relevante a ativos indexados a taxa Selic, que seguem oferecendo um nivel de juros
bastante atrativo no atual cendrio econdmico.

Jornada de acumulacdo previdencidria de longo prazo no perfil.
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Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.



ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

A contribuicdo dos blocos € decorrente do peso e rentabilidade dos ativos na
carteira do perfil.
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ALOCACAO MACRO

Composicdo do perfil no fechamento més agrupada por blocos.
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RAIO-X DA CARTEIRA

Informacgdes detalhadas da composicdo dos ativos do perfil.
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RF InflagGo Longa  Titulos Publicos Federais de longo prazo indexados a

| . RF Inflagc@o 21,25% 1,98% 1,27%
marcada a mercado inflag&o, marcados a mercado
RV Ibovespa + In_olexogoo ao Ibovespa com deslocamentos taticos Ren_o}o 17.99% 162% 14,88%
visando alfa Varidvel

RF Inflag&o Mantida
até o Vencimento
RF Inflag&o Curta Titulos Publicos Federais de curto prazo indexados &
marcada a mercado inflacdo, marcados a mercado

Titulos Publicos Federais marcados na curva Atuarial 12,82% 0,70% 6,31%

RF InflacGo  10,66% O.47% 7,35%

Empréstimo Simples Carteira de empréstimos aos participantes do Previ Futuro Atuarial 974% 0.91% 5,95%
Liquidez Operacdes Compromissadas com liquidez didria RF Selic 794% 1,09% 6,39%
RF Pos Fixada Titulos Publicos Federais indexados & Selic RF Selic 3,47% IRIVA 6,48%
Crédito Privado DI Titulos de divida de empresas e bancos de alta qualidade - o o o
High Grade de crédito, indexados ao CDI [ sl 230 L Vo2
Multimercado Macro Corte_m de fundos mult_lmercodos de gestores externos Demais 2,36% 216% 6,48%
selecionados pela Previ
Imoveis Tijolo Shoppings e torres comerciais de alto padrdo Demais 177% 082% 090%
RV Global Passiva ETFs de indices de acdes globais selecionados pela Previ  Demais 1,62% -093% 5,47%
Actes FICF] Fundos de acdes de gestores externos selecionados pela Ren_cllo 160% 124% 171%
Previ Variavel
Creédito Privado IPCA Titulos de divida de empresas e bancos de alta qualidade N N o o
High Grade de crédito, indexados ao IPCA REInflagdo 1507% O27% IRk
RF Pré Fixada Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada Demais 1,48% 2,42% 14,47%

Fundos Renda Variavel no Exterior, de gestores

RV Global Ativa . ) : ! ; Demais 1,10% -107%  -559%
internacionais selecionados pela Previ

F|non_¢|gmento Carteira de financiamento aos participantes do Previ Atuarial 0.92% 0.94% 5,64%
Imobilicrio Futuro

Fundos Imobilidrios  Fundos de Investimento Imobilidrio selecionados pela Previ Demais 0,90% 0,59% 11,79%
Crédito Privado FIDC Fundos de Direito Creditorio de elevado rating de crédito  Demais O,21% O,71% 723%
Private Equity - FIPs ~ Fundos de Participagdes em empresas de capital fechado Demais O,19% 453% 21,95%
Crédito Privado FICHI Fundos de credito privado de gestores selecionados pela Demais O13% 119% 8.29%

Previ



COMPARATIVO ENTRE OS PERFIS

ALOCACAO DO PATRIMONIO

Comparativo de composicdio dos perfis no fechamento més agrupada por blocos.
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Volatilidade nos ultimos 12 meses
Conservador Moderado Arrojado Agressivo
3,47 3,87 5,47 7,3%

0 m j +——t—

CV Pré-Aposentadoria CV2030 CV 2040 cv 2950 CV 2060
0,3% 3,5% 4,8% 6,57 7,6%

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

Agressivo Arrojado Moderado Conservador CV Pré CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
Aposentadoria

B Meses com rentabilidade negativa W Meses com rentabilidade positiva

JANELAS DE RENTABILIDADE

Comparativo da performance entre os perfis em janelas recentes.

PERFIL JUN/25 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
CONSERVADOR 1,03% 7,37% 8,33% 13,64% 28,81%
MODERADO 1,25% 871% 9.40% 14,96% 30,09%
ARROJADO 1,32% 9.94% 10,27% 16,25% 32,20%
AGRESSIVO 1,35% 10,53% 10,46% 16,78% 33,43%
CV 2030 O.97% 71,62% 8,40% 13,99% 2926%
CV 2050 1,33% 10,10% 10,18% 16,39% 33,25%
CV 2060 1,31% 10,51% 10,42% 16,53% 34,07%
CV Pré-Aposentadoria 1,02% 1,33% 1,33% 1,33% 1,33%

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagéo (21/05/2025).

Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.
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