¢ L CARTA DO GESTOR
%) Familia Julho/2025

PERFIL BALANCEADO Patriménio: R$ 111,2 Milhdes

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do Perfil.

CENARIO MACROECONOMICO: o més de julho foi marcado por maior volatilidade no mercado
financeiro brasileiro. A intencdo divulgada em 9 de julho pelo presidente Donald Trump de impor
ateé 50% de tarifas sobre produtos exportados pelo Brasil para os Estados Unidos

gerou incertezas que prejudicaram os principais ativos locais. O anuncio das excecdes a aplicacdo
das tarifas em boa parte dos produtos, feito pelo governo americano no dia 30, néo foi capaz de
reverter a deterioracdo dos precos ocorrida ao longo do més. A bolsa brasileira caiu 4,1% e o ddlar
se valorizou frente ao real em 2,6%.

Nos Estados Unidos, os sinais de atividade séo mistos e, diante da auséncia de um direcionamento
mais claro sobre a trajetdria da economia e das incertezas quanto ao impacto das tarifas na
inflacdo, o FED (Federal Reserve) optou por manter a taxa de juros inalterada, no intervalo

entre 4,25% e 4,50%, reforcando uma postura cautelosa e sem pressa para iniciar o ciclo de cortes.

No Brasil, o Comité de Politica Monetdria (Copom) manteve a taxa Selic em 15% ao ano — o maior
nivel em quase duas décadas. Em comunicado oficial, o Copom refor¢cou seu compromisso com a
estabilidade de precos e sinalizou que os juros devem permanecer elevados por um periodo
bastante prolongado. Se, por um lado, j& se observa uma desaceleracdo da inflagdo, por outro,
as expectativas permanecem acima da meta, o qgue tem levado o mercado a projetar o inicio

do ciclo de cortes para o primeiro trimestre de 2026.

Para saber mais acesse: Cendrios Econémicos - Julho/25

ANALISE DO PERFIL: o perfil Balanceado encerrou julho com rentabilidade de -0O,35%, acumulando
+9,27% em 2025, resultado acima do CDI no periodo. O destaque positivo da carteira foi a alocacdo
em titulos pods-fixados atrelados ao CDI, que continuam contribuindo de forma consistente. Por outro
lado, arenda varidvel brasileira e os titulos indexados a inflagdo foram os principais responsdveis
pela gueda no més, embora tenham sido fundamentais para o bom desempenho do perfil ao longo
de 2025.

Para o més de agosto, mantemos uma estratégia de investimentos diversificada e equilibrada,

buscando capturar oportunidades em diferentes classes de ativos e mantendo o foco na
consisténcia dos resultados no medio e longo prazo.

RENTABILIDADE

Jornada de acumulacdo previdencidria de longo prazo no Perfil
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*Em julho/2020 todos os perfis ultrapassaram PL de R$ 1TMM
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https://www.previ.com.br/portal-previ/fique-por-dentro/noticias/confira-o-boletim-de-cenarios-economicos-de-julho.htm

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE
Contribuicdo de cada bloco de ativos no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacdo no perfil.
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ALOCAGCAO MACRO

Composicdo do perfil por bloco de ativos no fechamento do més.
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RAIO-X DA CARTEIRA

Alocacdo detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

ESTRATEGIA DESCRIGAO BLOCO Pgig;;to RENT.MES | RENT. ANO

RF Inflag&o Curta Titulos PUblicos Federais de curto prazo indexados o 3579% 0,04% 739%

marcada a mercado inflagdo, marcados a mercado Inflogoo

RF Inflagdo Longa _Tltulos~Pub||cos Federais de longo prazo indexados a RF ) 19.26% 21,54% 9.56%

marcada a mercado inflagdo, marcados a mercado Inflag&o

Liquidez Operagdes Compromissadas com liquidez didria RF Selic 16,97% 127% 7,75%
Indexacéo ao Ibovespa com deslocamentos taticos Renda 9.80% _416% 10,10%

RVlbovespa + visando alfa Variavel

Carteira de fundos multimercados de gestores externos

Multimercado Macro - . Demais 4,82% -1,00% 5,42%
selecionados pela Previ

Crédito Privado DI Titulos de divida de empresas e bancos de alta qualidade . o o o

High Grade de crédito, indexados ao CDI Kl silie = LOR% e

RV Global Passiva ETFs de indices de agdes globais selecionados pela Previ  Demais 3,10% 490% 10,64%

C.red|to Privado IPCA Tltulo§ dle dmdo de empresas e bancos de alta qualidade RF i 192% 0,84% 8,55%

High Grade de crédito, indexados ao IPCA Inflag&o

RF Pré Fixada Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada Demais 1,85% -0,18% 14,26%

RF P&s Fixada Titulos Publicos Federais indexados a Selic RF Selic 1,00% 1,29% 7.85%

Fundos Imobiliarios Fundos de Investimento Imobilidrio selecionados pela Demais 0.93% 0,65% 1,06%

Previ
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COMPARATIVO ENTRE OS PERFIS

ALOCAGCAO DO PATRIMONIO

Comparativo de composicdio dos perfis por bloco de ativos no fechamento do més.

Prudente Balanceado Ousado

B RFSelic MWRFInflagdo M RendaVaridvel W Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Prudente Balanceado Ousa.do
1,4% 4,9% 7,0%

' #

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil
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Prudente Balanceado Ousado

B Meses de rentabilidade positiva B Meses de rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Comparativo da performance entre os perfis em janelas recentes.

PERFIL MES 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
PRUDENTE 1,03% 8,02% 10,60% 21,44% 38,41%
OUSADO -1,60% 9,90% 71,06% 1411% 33,79%
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