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COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.
Cenario Macroeconomico:

Em julho, os mercados financeiros apresentaram recuperacao apos a maior volatilidade observada ao longo do segundo
trimestre. No cenario internacional, a atengcao dos investidores permaneceu concentrada na politica monetaria dos
Estados Unidos, nos proximos passos dos principais bancos centrais € na evolucao ainda incerta das tensdes geopoliticas
no Oriente Médio. O Federal Reserve manteve os juros inalterados e refor¢cou sua postura cautelosa diante da resiliéncia
da economia e da inflagcao acima da meta. Ao mesmo tempo, a percepc¢ao de reducao dos riscos geopoliticos contribuiu
para a melhora do apetite por ativos de risco.

No Brasil, a divulgacao de indicadores de inflacdo mais favoraveis fortaleceu as expectativas de prosseguimento do ciclo
de reducao da Selic, favorecendo o desempenho dos ativos domeésticos. A combinagao de inflagdo em desaceleragao e
valorizacao do real frente ao doélar contribuiu para a melhora do ambiente de investimentos. Ainda assim, as discussdes
sobre o cenario fiscal permaneceram no centro das aten¢des dos investidores, influenciando o comportamento dos juros
de longo prazo, que seguem em patamar elevado e restritivo para a atividade econémica.

Nesse contexto, os mercados brasileiros apresentaram desempenho positivo. O Ibovespa encerrou julho com valorizagao
de 3,47%, recuperando parte da queda acumulada nos meses anteriores, enquanto o ddlar recuou 1,81% frente ao real. Na
renda fixa, os ativos se beneficiaram da perspectiva de manutencao do processo de reducao dos juros, em um ambiente
de inflacao mais comportada e manutencao de taxas de juros ainda atrativas para investidores com horizonte de longo
prazo..

Para saber mais acesse: Cenarios Econdmicos

Anadlise do Perfil:

Em julho, o Perfil Ciclo de Vida 2050 registrou rentabilidade de +1,33%, acumulando +6,62% no ano e +19,14% em 12
meses. O principal impacto positivo do periodo veio da estratégia de renda variavel brasileira, reflexo da valorizagao do
indice Ibovespa em cerca de 3,4% no més. A estratégia de RF Vértice 2050 também contribuiu para valorizacao do perfil.

Ao longo do periodo, aproveitamos a melhora do ambiente para os ativos domésticos para recompor parcialmente a
exposicao a bolsa brasileira, apds as correcdes observadas nos meses anteriores. Também iniciamos a alocacao na
estratégia RV Global Megatendéncias, voltada para empresas posicionadas em temas estruturais de longo prazo, como
inteligéncia artificial, transicao energética, saude e longevidade. A nova estratégia amplia a diversificacao da carteira e
reforca a busca por fontes adicionais de crescimento compativeis com o horizonte de investimento dos participantes do
perfil.

A estratégia RF Vértice 2050 continua ocupando papel central na construcao da carteira, representando
aproximadamente 24% do patrimonio. Os titulos que compdem essa estratégia seguem oferecendo juros reais
proximos de 7,7% ao ano, patamar que consideramos bastante atrativo para investidores com horizonte compativel com
a data-alvo de 2050. Mesmo em um més em que as taxas desses titulos apresentaram elevacao, a estratégia registrou
resultado positivo, refletindo principalmente o efeito do carregamento dos juros contratados ("carrego"), caracteristica
importante dos investimentos em titulos publicos indexados a inflacao. Em outras palavras, parte relevante do retorno
esperado ja comeca a ser incorporada ao patrimdnio a medida que o tempo passa, mesmo em periodos de oscilagcdes de
mercado.

Para agosto, seguiremos avaliando oportunidades que fortalecam o alinhamento entre a carteira e a data-alvo do perfil.
A combinacao entre renda variavel, investimentos ligados a tendéncias estruturais globais e titulos indexados a inflacao
com juros reais elevados continua oferecendo uma base soélida para a acumulacao de patriménio no longo prazo. Como
em todos os Perfis Ciclo de Vida, a alocacao sera ajustada pela Previ de forma a reduzir a exposicao ao risco
gradualmente, acompanhando a evolug¢ao da jornada previdenciaria e a aproximagao da aposentadoria.
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https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

@ Demais estratégias: diversas que
buscam adicionar valor no longo
prazo

Patrimonio:
R$ 325,4 milhoes
@ Renda Variavel: acdes de

empresas brasileiras

RF Vértice: renda fixa indexada a
inflagdo com vencimento
proximo a data-alvo

® rF Inflagao: renda fixa indexada
a inflacao

@ RF Selic: renda fixa indexada a

Selic
21,0% .
Atuarial: ativos aderentes a taxa Risco
de referéncia do Plano Volatilidade %a.a.

12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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/RAIO-X - CARTEIRA do PERFIL

Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.
* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocacgéo realizados ao
longo do més.
RENTABILIDADE*
BLOCO ESTRATEGIA PERFIL DESCRICAO mmm
Rep’da RV Ibovespa+ 32.329% Ir]d.exagqo ao Ibovespa com deslocamentos 3,20% 10.77% 36,24%
Variavel taticos visando alfa
RF Vértice 2050 24,300 | wulos Publicos Federals marcados a 0,56%  -0,53%  -0,53%
mercado com vencimento proximo a 2050
Atuarial RF,Inflagaq Mantida 11,18% Titulos Publicos Federais marcados na 0,61% 7.44% 11,45%
até o Vencimento curva
Atuarial Ope.ra'c;oes , 9,84% Cartelrg de empréstimos aos participantes 1,01% 6,26% 9,51%
Participantes do Previ Futuro
ETFs, BDRs e fundos UCITS de acoes
Demais RV Global 7,179 Biopals, selecionados pela Previ para 2,04%  1,05%  8,59%
diversificagao e exposi¢cao a mercados
internacionais
Re-n’da Acoes FICF! 3,64% Fundgs de acOes de ge§tores externos 2.92% 7.06% 29,10%
Variavel selecionados pela Previ
Demais Iméveis Tijolo 2,80% Eggfép;ngs e torres comerciais de alto 0,45%  2,74%  9,28%
Demais MultimercadoMacro ~ 2,46% Corciradefundosmultimercadosde g 4 0900 19,210
gestores externos selecionados pela Previ
RF Selic Liquidez 2,13% dOiZ‘:i;agoes Compromissadas comliquidez 500 g 1705 14,73%
Demais Fundos Imobilidrios 1,300 ' undos de Investimento Imobiliario 0,07%  2,02%  12,74%
selecionados pela Previ
- . Titulos de divida de empresas e bancos de
RF Inflagéog:e:g?apgglado JAGA 0,89% alta qualidade de crédito, indexados ao 1,38% 7,87% 14,13%
g IPCA
BDRs de empresas e BDRs ETFs e/ou acoes
Demais RV GlobalA -, 0,76% ligadas a gstrateglas de expostas a tem.as~ 0,62% 5,30% 5,30%
Megatendéncias estruturais de longo prazo. Ex. IA, transicao
energética, saude e longevidade.
. Crédito Privado DI Titulos de divida de empresas e bancos de
0, 0, 0, 0
A selic High Grade 0,60% alta qualidade de crédito, indexados ao CDI 1,28% 8,98% 16,14%
RE InflagéoRF Inflacao Longa 0,37% Tltulos Pub\llf:os Fe~dera|s de longo prazo 0,72% 2.83% 7.55%
marcada a mercado indexados a inflagao, marcados a mercado
Demais Crédito Privado FIDC ~ 0,10% ' Undos de Direito Creditorio de elevado 1,54%  6,85%  13,70%
rating de credito
. . . Fundos de Participacdes em empresas de
Demais Private Equity - FIPs 0,07% capital fechado 0,70% 4,09% -24,53%
Demais Crédito Privado FICFI 0,060 Undos de creditoprivado de gestores 1,31%  7,00%  12,57%
selecionados pela Previ
Demais RF Pré Fixada 0,01% ;::g;s Publicos Federais com taxa pre 0,78%  591%  12,89%
1. Aestratégia RF Vértice 2050 foi iniciada em 26/03/2026.
2. A partir de junho/26 a estratégia Operagdes com Participantes passou a agregar Empréstimos Simples e Financiamento Imobiliario.
3. A estratégia RV Global Megatendéncias foi criada em julho/26.
Acesse Aqui
Tutorial Carta do Gestor
Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

Desempenho | Portal Previ

/
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https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-futuro/desempenho.htm
https://www.youtube.com/watch?v=MvlY0wYMxj8
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/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més
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AGRESSIVO ARROJADO MODERADO CONSERVADOR cv CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
Pré-Aposentadoria

Atuarial mRFSelic mRFInflagdo RF Vértice m® RendaVariavel = Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Conservador Moderado Arrojado Agressivo
2,1% 3,8% 5,5% 8,27
CV Pré- CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
Aposentadoria 2,07 5,0% 7,5% 8,87
0,2%

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

AGRESSIVO

ARROJADO

MODERADO
CONSERVADOR

CV PRE-APOSENTADORIA
CV 2030

CV 2040

CVv2050

CV 2060

B Meses com rentabilidade positiva  ElMeses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
CONSERVADOR 1,07% 6,53% 1,73% 19,10% 26,19%
MODERADO O,85% 6,00% 13,27% 21,05% 28,49%
ARROJADO 111% 6,82% 16,63% 24,45% 32,34%
AGRESSIVO 1,52% 7,69% 21,34% 28,41% 36,74%
CV 2030 1,12% 6,61% 12,96% 20,32% 27,70%
CV 2040 1,08% 577% 14,61% 22,24% 29,95%
CV 2060 1,47% 7,60% 22,80% 29,68% 37,90%
CV Pré-Aposentadoria* 1,09% 7,68% 13,48% NA. N.A.

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagdo (21/05/2025).
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