(%) Futuro CARTA DO GESTOR

Abril/2025
PERFIL CICLO DE VIDA 2040 Patriménio do perfil: R$ 401,0 milhdes
COMENTARIO DO GESTOR
Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do
perfil.

Abril de 2025 foi marcado por extrema volatilidade na economia mundial. No dia 2,
O anuncio do “dia da libertacdo” abalou os mercados, aumentando aincerteza
sobre os efeitos da politica americana de tarifas de importacéo. O temor de uma
recessdo global, aumento da inflacdo e intensificacdio de uma “guerra tarifaria”
causou grandes oscilacoes nas bolsas ao redor do mundo.

No entanto, recuos do presidente Trump ao longo do més reduziram o pessimismo e
permitiram a recuperacdo dos mercados. Apos uma queda de 4,5% no inicio do més,
o Ibovespa fechou abril com alta de 3,69%. Movimentos semelhantes ocorreram no
mercado de juros e cambio, com o dolar se desvalorizando frente as demais
moedas. Nesse cendrio, observamos a continuidade da rotacdo de portfolio iniciada
em marco, com investidores diminuindo sua exposicdo ds empresas americanas e
realocando capital em outros mercados de paises desenvolvidos e emergentes.

O perfil CV 2040 obteve mais um més de bom desempenho, fechando abril com
rentabilidade de 2,14%, e alcancando 6,39% no ano. A principal contribuicdo para a
performance veio das posicdes em titulos indexados ¢ inflacdo e em renda varidvel
local. Ao longo do més, realizamos calibracées pontuais na carteira do perfil,
realizando ganhos com a alta recente da bolsa brasileira e reforcando a alocacdo
em renda fixa indexada a Selic.

Para maio, continuaremos calibrando a alocacdo a risco do perfil, mantendo
cautela por conta do alto nivel de incerteza. Daremos prioridade a alocacdes em
renda fixa de baixa volatilidade e observando com atencdo o mercado de renda
variavel para movimentos taticos na bolsa brasileira e global.

RENTABILIDADE

Jornada de acumulacdo previdenciaria de longo prazo no perfil Ciclo de Vida
2040.

ACUMULADA DESDE O INiCIO JANELAS
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Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura.



ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

A contribuicdo de cada bloco € obtida em funcdo da rentabilidade e do peso
na carteira de ativos do perfil.
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Atuarial RF Selic RF Inflagdo Renda Variavel Demais CV 2040

ALOCACAOMACRO

Composicdo atual do Ciclo de Vida 2040 agrupada nos blocos de alocacdo
estrutural dos perfis. Veja o detalhamento na secdo Raio-X da Carteira.

Demais: estrategias diversas que

10% buscam adicionar valor no longo
prazo
- Renda Varidvel: acdes de empresas
brasileiras
4,87«
- RF Inflacdo: renda fixa indexada &
inflacdo
- RF Selic: renda fixa indexada & Selic
23,6%
Atuarial: ativos aderentes a taxa de
Risco Ciclo de Vida referéncia do Plano
Volatilidade % a.a.
12 meses 2040

30/04/2025

RAIO-X DA CARTEIRA

Informacdes detalhadas da composicdo dos ativos do perfil.

ESTRATEGIA DESCRICAO BLOCO PEE:F':.O RENT. MES m

RF Inflagcd&o Longa marcada a mercado

RV Ibovespa +
RF Inflagé&o Mantida até o Vencimento
Empréstimo Simples

RF Inflag&io Curta marcada a mercado
Liquidez

RF P&s Fixada

Multimercado Macro

Crédito Privado IPCA High Grade
Imoveis Tijolo

Acoes FICFI

RF Pré Fixada

RV Global Passiva

RV Global Ativa

Crédito Privado DI High Grade
Fundos Imobilicirios
Financiamento Imobili¢irio
Private Equity - FIPs

Creédito Privado FIDC

Crédito Privado FICFI

Titulos Publicos Federais de longo prazo indexados ¢
inflag&o, marcados a mercado

Indexag&o ao Ibovespa com deslocamentos taticos
visando alfa

Titulos Publicos Federais marcados na curva

Carteira de empréstimos aos participantes do Previ
Futuro

Titulos Publicos Federais de curto prazo indexados a
inflag@o, marcados a mercado

Operagdes Compromissadas com liquidez didria
Titulos Publicos Federais indexados & Selic

Carteira de fundos multimercados de gestores externos
selecionados pela Previ

Titulos de divida de empresas e bancos de alta
qualidade de crédito, indexados ao IPCA

Shoppings e torres comerciais de alto padrdo

Fundos de agdes de gestores externos selecionados
pelaPrevi

Titulos Publicos Federais com taxa pré fixada

ETFs de indices de agdes globais selecionados pela Previ

Fundos Renda Varidvel no Exterior, de gestores
internacionais selecionados pela Previ

Titulos de divida de empresas e bancos de alta
qualidade de crédito, indexados ao CDI

Fundos de Investimento Imobilidrio selecionados pela
Previ

Carteira de financiamento aos participantes do Previ
Futuro

Fundos de Participagdes em empresas de capital
fechado

RF Inflagdo
Renda Variavel
Atuarial
Atuarial

RF Inflagdo
RF Selic

RF Selic
Demais

RF Inflagdo
Demais
Renda Variavel
Demais
Demais
Demais

RF Selic
Demais
Atuarial

Demais

Fundos de Direito Creditorio de elevado rating de crédito Demais

Fundos de credito privado de gestores selecionados
pelaPrevi

Demais
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COMPARATIVO ENTRE OS PERFIS

ALOCACAO DO PATRIMONIO
Posicdo da composicdo dos portfolios em 30/04/2025.
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Agressivo Arrojado Moderado Conservador CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
Atuarial B RF Selic ®RFInflagdo ™ RendaVariavel B Demais

RISCO

Volatilidade nos Ultimos 12 meses

Conservaddfoderado Arrojado Agressivo
5,47 7,27

3,4% 3,87

3,67 4,8Y% 6,57 7,57

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil
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Conservador Moderado Arrojado Agressivo CV 2030 CVv 2040 CV 2050 CV 2060
B Meses com Rentabilidade Negativa B Meses com Rentabilidade Positiva

JANELAS DE RENTABILIDADE

Comparativo da performance entre os perfis em janelas recentes.

PERFIL abr/25 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
CONSERVADOR 1,82% 5,10% 6,66% 16,44% 27,79%
MODERADO 198% 5,78% 6,95% 17,82% 27,10%
ARROJADO 2,33% 6,87% 7,52% 20,58% 27,04%
AGRESSIVO 2,62% 7,56% 7,64% 22,78% 26,20%
CV 2030 1,86% 5,45% 6,78% 17,64% 26,63%
CV 2050 2.41% 113% 7,42% 21,97% 26,08%
CV 2060 2,63% 7,61% 7,66% 23,06% 26,37%

Rentabilidade passada néo representa garantia de rentabilidade futura.
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