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Perfil

Prudente

COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconémico:

O més de outubro trouxe novos sinais de desaceleracao da inflacao no Brasil. O IPCA-15 registrou
alta de apenas 0,18%, bem abaixo do resultado de setembro, reforcando a percepc¢ao de que os
efeitos defasados da politica monetaria estao se consolidando. Ainda assim, a inflacao de servicos
segue resiliente, o que mantém o Comité de Politica Monetaria em postura cautelosa.

No mercado de renda fixa, os titulos pds-fixados seguem apresentando boa performance,
sustentada pelo patamar elevado da Selic. Ja os papéis indexados a inflacdo continuam com
rentabilidade pressionada no curto prazo, mas com potencial de valorizacao a medida que o ciclo
de cortes na Selic avance e os prémios de risco se ajustem. Esse cenario favorece estratégias de
alocacao diversificada, especialmente nos perfis com exposicao relevante ao bloco “RF Inflacao”,
gue pode destravar valor nos proximos meses.

O Ibovespa teve desempenho positivo em outubro, com alta de 2,26%, acumulando valorizagcao
de 24,3% no ano. A entrada de capital estrangeiro se manteve, impulsionada pela reducao dos
juros nos Estados Unidos. O Federal Reserve cortou novamente sua taxa basica em 0,25%,
estimulando o apetite por risco nos mercados emergentes. Essa também tem favorecido a
valorizacao do Real frente ao Ddlar. O ouro, por sua vez, voltou a subir, refletindo a busca por
protecao diante das incertezas fiscais e geopoliticas.

Para saber mais acesse: Cenarios Econdmicos - Qutubro/25

Analise do Perfil:

Em outubro, o perfil Prudente apresentou rentabilidade de +1,28%, acumulando +11,96% em 2025.
O resultado segue favorecido pelo elevado nivel da taxa Selic, atualmente em 15% ao ano, que
favorece os investimentos em renda fixa pos-fixada, principal componente da carteira. Mantemos
a conviccao de que a estratégia concentrada em ativos indexados a Selic proporciona retornos
reais com baixa volatilidade, alinhada aos objetivos do perfil.

Ao longo do més, mantivemos a atual estratégia desenhada para o Prudente. Para novembro,
nao vislumbramos movimentacdes representativas, prosseguindo com elevada exposicao a
titulos indexados a Selic e monitorando oportunidades pontuais na estratégia de inflacao curta.
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil

70%

50%

30%

10%

-10%
2020 2021 2022 2023 2024 2025

CDI IBOVESPA

IMA-B

PERFIL

ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

Patrimonio:
@ Demais estratégias: diversas que R$ 137,2 milhdes
buscam adicionar valor no longo
prazo

@ Renda Variavel: acées de
empresas brasileiras

® rF Inflagao: renda fixa indexada

a inflacao 1,2%
@ RF Selic: renda fixa indexada a \
Selic X
Risco
Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

RENTABILIDADE
BLOCO ESTRATEGIA PIE?E(IQ)F';:.O DESCRICAO ﬁ

RF Selic  RF Pos Fixada 53,66% Titulos Publicos Federais indexados a Selic 1,28% 11,84%

Operacdes Compromissadas com liquidez

HESelic Liquidez 24,71% didria 1,27% 11,73%

RF Inflagao Curta
marcada a mercado

Titulos Publicos Federais de curto prazo

RF Inflacao indexados a inflagdo, marcados a mercado

18,04% 1,04% 10,50%

Crédito Privado DI High
Grade

Titulos de divida de empresas e bancos de alta

RF Selic qualidade de crédito, indexados ao CDI

3,59% 1,35% 16,39%

* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagao realizados
ao longo do més.

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

\ Desempenho | Portal Previ /
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https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-familia/desempenho.htm
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/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

PRUDENTE BALANCEADO OUSADO

B RF Selic ®RFInflagdo ™ RendaVariavel ® Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Prudente Balanceado Ousado
1,2% 4,67, 7,1%

I' '*

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

OUSADO
BALANCEADO

PRUDENTE

B meses com rentabilidade positiva

El meses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
BALANCEADO 1,36/ 13,90/ 11,29/ 21,67/ 32,17/
OUSADO 1,54% 17,34% 13,13% 24,82% 33,59%

. /
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