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COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconémico:

Em julho, os mercados financeiros apresentaram recuperacao apos a maior volatilidade observada ao longo do
segundo trimestre. No cenario internacional, a atencao dos investidores permaneceu concentrada na politica
monetaria dos Estados Unidos, nos proximos passos dos principais bancos centrais e na evolucao ainda incerta
das tensdes geopoliticas no Oriente Médio. O Federal Reserve manteve os juros inalterados e refor¢cou sua postura
cautelosa diante da resiliéncia da economia e da inflacao acima da meta. Ao mesmo tempo, a percepcao de
reducao dos riscos geopoliticos contribuiu para a melhora do apetite por ativos de risco.

No Brasil, a divulgacao de indicadores de inflagcao mais favoraveis fortaleceu as expectativas de prosseguimento
do ciclo de reducao da Selic, favorecendo o desempenho dos ativos domeésticos. A combinacao de inflagdo em
desaceleracao e valorizacao do real frente ao dolar contribuiu para a melhora do ambiente de investimentos.
Ainda assim, as discussdes sobre o cenario fiscal permaneceram no centro das atencdes dos investidores,
influenciando o comportamento dos juros de longo prazo, que seguem em patamar elevado e restritivo para a
atividade econémica.

Nesse contexto, os mercados brasileiros apresentaram desempenho positivo. O Ibovespa encerrou julho com
valorizacao de 3,47%, recuperando parte da queda acumulada nos meses anteriores, enquanto o dolar recuou
1,81% frente ao real. Na renda fixa, os ativos se beneficiaram da perspectiva de manutencao do processo de
reducao dos juros, em um ambiente de inflacao mais comportada e manutencao de taxas de juros ainda atrativas
para investidores com horizonte de longo prazo.

Para saber mais acesse: Cenarios Econdomicos

Analise do Perfil:

O Perfil Prudente apresentou rentabilidade de +1,26%, desempenho superior ao CDI em julho, acumulando
+14,71% nos ultimos meses. O resultado foi impulsionado principalmente pelos titulos indexados a inflacao de
prazo mais curto, que apresentaram bom retorno no més, beneficiados pela melhora das expectativas para a
trajetoria dos juros e da inflacao no pais. Os ativos atrelados a Selic também contribuiram positivamente,
reforcando a estabilidade da carteira e a consisténcia dos resultados ao longo do periodo.

Ao longo de julho, ampliamos a exposicao a ativos de crédito privado indexados ao CDI, buscando aproveitar as
taxas atrativas para reforcar os ganhos reais com baixa volatilidade. Mesmo com menor participacao no portfdlio,
essa classe vem contribuindo de forma recorrente, com retornos ligeiramente superiores aos dos investimentos
vinculados a Selic. Esse movimento ocorre de maneira gradual e seletiva, a medida que identificamos
oportunidades compativeis com o nivel de risco do Perfil Prudente.

Para agosto, a gestao mantém a maior parte dos recursos do portfélio em investimentos vinculados a Selic e
segue avaliando alternativas referenciadas ao CDI que possam ampliar o retorno sem alterar o grau de prudéncia
da carteira. Os titulos de menor prazo indexados a inflacao permanecem como complemento da estratégia,
contribuindo para a protecao do poder de compra e criando oportunidades para possiveis ganhos caso ocorra
acomodacao das taxas de juros.
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https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos
https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

Patrimonio:
@ Demais estratégias: diversas que R$ 188,8 milhdes
buscam adicionar valor no longo
prazo

@ Renda Variavel: acées de
empresas brasileiras

® rF Inflagao: renda fixa indexada
a inflacao
0,4%
@ RF Selic: renda fixa indexada a | aa——

Selic R
Risco
Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados
ao longo do més.

BLOCO ESTRATEGIA PESO NO PERFIL DESCRICAO RENTABILIDADE

Operacdes Compromissadas com
liguidez diaria

RF Selic  Liquidez 78,51% 1,22% 8,17% 14,73%
Titulos Publicos Federais de curto

16,97% prazo indexados a inflacao, 1,38% 7,21% 12,67%
marcados a mercado

RF Inflagao Curta

RF Inflaca
nttacao marcada a mercado

Crédito Privado DI Titulos de divida de empresas e
RF Selic . 4,52% bancos de alta qualidade de 1,28% 8,98% 16,14%
High Grade e
credito, indexados ao CDI

Acesse Aqui

Tutorial Carta do Gestor

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

K Desempenho | Portal Previ /
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https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-familia/desempenho.htm
https://www.youtube.com/watch?v=MvlY0wYMxj8
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/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

PRUDENTE BALANCEADO OUSADO
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Volatilidade nos ultimos 12 meses

Prudente Balanceado Ousado
0,47 3,57 71,77

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil
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BALANCEADO

PRUDENTE

B meses com rentabilidade positiva

El meses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL 12 MESES 24 MESES 36 MESES
BALANCEADO O,96/ 6,63/ 14,44/ 23,25/ 32,05/
OUSADO 1,49% 1,49% 19,95% 28,41% 36,87%
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