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COMENTARIO DO GESTOR

Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.
Cenario Macroeconémico:

Junho foi marcado por um ambiente de maior volatilidade nos mercados globais, refletindo as oscilagdes nas
negociacdes de paz no Oriente Médio e seus impactos sobre os precos de commodities, especialmente o petrdleo.
Apesar da reducao das tensdes ao final do periodo, os investidores permaneceram atentos aos riscos inflacionarios e a
evolucao da atividade econémica nos Estados Unidos. Nesse contexto, o Federal Reserve manteve uma postura
cautelosa, reforcando a percepg¢ao de que o processo de flexibilizagcao monetaria seguira dependente da evolugao dos
indicadores econdmicos. Ao mesmo tempo, o forte interesse dos investidores por empresas ligadas a tecnologia e a
inteligéncia artificial continuou impulsionando os

mercados acionarios americanos, reduzindo a atratividade aos mercados dos paises emergentes, como o Brasil. No
Brasil, o Banco Central promoveu novo ajuste na taxa Selic, reduzindo-a em 0,25 ponto percentual, para 14,25% ao ano.
Embora o ciclo de flexibilizagcao monetaria tenha sido mantido, a autoridade monetaria adotou um tom mais cauteloso
ao destacar riscos para o processo de desinflacao e a persisténcia das expectativas de inflacao acima da meta. Diante
desse cenario, 0 mercado passou a questionar a intensidade dos proximos cortes de juros, enquanto as discussdes em
torno da trajetoria fiscal continuaram ocupando papel central na formacao de precos dos ativos domeésticos. Como
consequéncia, observou-se uma elevacao dos prémios de risco, especialmente nos titulos de prazos mais longos,
refletindo a maior demanda dos investidores por protecao e remuneracao adicional.

O Ibovespa recuou cerca de 1% no periodo, apds queda intensa no més anterior, ainda refletindo a acomodacao dos
precos diante do redirecionamento do fluxo global para empresas de tecnologia e inteligéncia artificial. O dolar seguiu
em valorizacao frente ao real, acumulando o segundo més consecutivo de alta. Apesar disso, o fluxo estrangeiro
permanece positivo no ano, com entrada superior a R$ 33 bilhdes. O curto prazo segue desafiador para os ativos
domeésticos, mas a combinacao de precos descontados e prémios elevados cria um ambiente favoravel a construcao
de resultados consistentes no médio e longo prazo.

Para saber mais acesse: Cenarios Econémicos

Analise do Perfil:

Em maio, o Perfil Ousado apresentou rentabilidade de -0,39%, acumulando +16,29% nos ultimos 12 meses e mantendo
desempenho superior ao CDI no periodo. Em um més marcado por elevada volatilidade, a correcao da bolsa brasileira
e as oscilagdes entre as principais classes de ativos pressionaram o resultado do perfil. Por outro lado, a diversificacao
da carteira, com participacao relevante em renda variavel no exterior, aliada a valorizacao do ddlar, ajudou a mitigar
parte dos impactos observados no mercado local.

Ao longo do primeiro semestre, aproveitamos momentos de valorizacao da bolsa brasileira para realizar ganhos e
reduzir gradualmente a exposicao ao mercado acionario local, contribuindo para preservar resultados diante da
correcao recente. Em junho, realizamos ajustes pontuais na carteira, com recomposicao da renda variavel brasileira em
niveis mais atrativos e aumento da exposi¢cao a renda fixa indexada a inflagcao, especialmente nos vencimentos mais
longos, diante de taxas reais ainda elevadas.

Para julho, manteremos a alocacao em titulos longos indexados a inflacao, diante do nivel elevado dos prémios e do
potencial de valorizacao em um cenario de queda dos juros. Essa posicao reflete a atratividade das taxas reais atuais,
especialmente em prazos mais longos, € o entendimento de que esses ativos seguem oferecendo uma relagao risco-
retorno interessante. O posicionamento permanece alinhado a busca por maior potencial de retorno no longo prazo,
com atuacgao ativa na captura de oportunidades que possam contribuir com os resultados do perfil.
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https://www.previ.com.br/portal-previ/investimentos-da-previ/cenarios-economicos
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

Patrimonio:
@ Demais estratégias: diversas que R$ 52,2 milhdes
buscam adicionar valor no longo
prazo

@ Renda Variavel: acées de
empresas brasileiras

® rF Inflagao: renda fixa indexada
a inflacao

@ RF Selic: renda fixa indexada a

Selic .
Risco

Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados
ao longo do més.

BLOCO ESTRATEGIA | PESO NO PERFIL DESCRIGAO | RENTABILIDADE

Rep’da RV Ibovespa + 33,75% Indexacgao ao Iboygspa cpm
Variavel deslocamentos taticos visando alfa

-0,59% 7,34%  26,53%

Titulos Publicos Federais de longo
25,06% prazo indexados a inflagao, -2,26% 2,10% 5,15%
marcados a mercado

RF Inflagao Longa

AL marcada a mercado

Titulos Publicos Federais de curto
11,29% prazo indexados a inflacao, -0,14% 5,75% 11,18%
marcados a mercado

RF Inflagcao Curta

FliEEe marcada a mercado

Operacdes Compromissadas com
liquidez diaria

ETFs e fundos UCITS de agoes
globais, selecionados pela Previ

para diversificacao e exposicao a
mercados internacionais

RF Selic Liquidez 9,18% 1,12% 6,87% 14,80%

Demais RV Global 9,83% 1,89% 3,15% 16,28%

Carteira de fundos multimercados

Demais Multimercado Macro 2,99% de gestores externos selecionados  0,72% 3,63% 9,62%
pela Previ
Titulos Publicos Federais com taxa

Demais RF Pré Fixada 2,45% pré fixada 0,60% 5,09% 11,81%

Demais  Fundos Imobiliarios 1,69% Fundos de Investimentolmobiliario  ; /oo 4 9400 11,920
selecionados pela Previ
- . Titulos de divida de empresas e
RESEl i r e SEOl 1,58% bancos de alta qualidade de 1,23%  7,61%  15,88%

High Grade crédito, indexados ao CDI

Renda . Fundos de acOes de gestores

.. Acoes FICFI 1,48% . . -0,89% 4,02% 20,64%
Variavel externos selecionados pela Previ

Crédito Privado IPCA Titulos de divida de empresas e
RF Inflacao . 0,70% bancos de alta qualidade de 0,32% 6,41% 13,53%
High Grade e
credito, indexados ao IPCA

Acesse Aqui

Tutorial Carta do Gestor

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

\ Desempenho | Portal Previ
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https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-familia/desempenho.htm
https://www.youtube.com/watch?v=MvlY0wYMxj8
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Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

PRUDENTE BALANCEADO OUSADO

B RF Selic ®WRFInflacaéo ™ RendaVariavel m Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Prudente Balanceado Ousado
0,47, 3,47 7,5%

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

OUSADO
BALANCEADO

PRUDENTE

B meses com rentabilidade positiva

El meses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES ANO 12 MESES 24 MESES 36 MESES
PRUDENTE 1,00% 6,86% 14,45% 26,71% 39,16%
BALANCEADO -0,10% 5,62% 12,95% 24,427 32,96%

OUSADO -0,39% 5,90% 16,29% 29,26% 37,49%
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