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Breve resumo do contexto econdmico, movimentos realizados e resultado do perfil.

Cenario Macroeconomico:

O ano de 2025 se consolidou como um dos mais favoraveis para os perfis do Previ Futuro, com
avancos consistentes nos mercados globais, forte valorizacao da bolsa brasileira e um ambiente de
juros ainda elevados no pais. Mesmo com a Selic em patamar alto, o cenario financeiro internacional
Mais propenso ao risco e o retorno do otimismo dos investidores impulsionaram altas expressivas em
diferentes classes de ativos, criando condicdes excepcionalmente positivas para os portfdlios. Esse
movimento foi relevante por representar a recuperacao dos ativos apos a queda observada no final
de 2024, quando as preocupacdes com o risco fiscal haviam pressionado os mercados.

Em dezembro, os sinais de desaceleracao da inflacao reforcaram as expectativas de ajustes na
politica monetaria ao longo de 2026. O IPCA segue em trajetdria desinflacionaria, enquanto o Copom
manteve a Selic em 15%, em meio as incertezas fiscais e externas. A perspectiva de cortes graduais de
juros nos Estados Unidos sustentou um ambiente global mais favoravel, contribuindo para o
desempenho positivo dos mercados emergentes. Nesse cenario, o Ibovespa avancou 1,29% no més e
acumulou alta de aproximadamente 34% no ano, atingindo sua maxima nominal historica.
Combinando inflacao em queda, valorizacao da bolsa e cambio mais favoravel, 2025 reforcou a
importancia de estratégias amplamente diversificadas. O equilibrio entre renda fixa atrelada a Selic,
ativos indexados a inflacao e exposicao a renda variavel local e internacional mostrou-se essencial
para capturar o bom momento dos mercados. Esse ambiente indica que investidores com portfdlios
equilibrados seguem bem posicionados para aproveitar potenciais ganhos a medida que o ciclo
monetario evolua e as condi¢cdes externas permanecam favoraveis.

Para saber mais acesse: Cendarios Econdmicos - Dezembro/25

Analise do Perfil:

O Perfil Ciclo de Vida Pré-Aposentadoria apresentou rentabilidade de +1,11% em dezembro,
acumulando +7,91% desde sua criacao, em junho de 2025. Com alocacao majoritaria em ativos
atrelados a taxa Selic, o portfdlio tem se destacado pela estabilidade e preservacao de capital,
caracteristicas essenciais para participantes em fase proxima da aposentadoria. Desde sua criagcao, o
perfil Pré-Aposentadoria nao registrou rentabilidade negativa em um unico dia, o que ilustra o papel
defensivo da sua alocacao.

Este perfil vem registrando forte captacdo de recursos, com patriménio préoximo de R$ 900 milhdes
ao final de dezembro, evidenciando sua importancia como opg¢ao segura para quem busca
minimizar os riscos de mercado em periodo proximo da reta final da jornada previdenciaria.
Lembramos sempre que este perfil € especialmente adequado para participantes que estao
proximos da aposentadoria e desejam protecao contra oscilacdées de mercado que podem nao ser
revertidas até o momento da concessao do beneficio. Embora também possa atrair investidores mais
conservadores, € importante lembrar que, para horizontes mais longos, estratégias mais
diversificadas tendem a gerar resultados superiores, o que pode fazer diferenca significativa na
acumulacao da reserva previdenciaria ao longo do tempo.
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https://www.previ.com.br/portal-previ/fique-por-dentro/noticias/confira-o-boletim-de-cenarios-economicos-de-dezembro-8ACC81259AFECB2D019B70E7E79B3048-00.htm
https://www.previ.com.br/portal-previ/fique-por-dentro/noticias/confira-o-boletim-de-cenarios-economicos-de-dezembro-8ACC81259AFECB2D019B70E7E79B3048-00.htm
https://www.previ.com.br/portal-previ/fique-por-dentro/noticias/confira-o-boletim-de-cenarios-economicos-de-dezembro-8ACC81259AFECB2D019B70E7E79B3048-00.htm
https://www.youtube.com/playlist?list=PL69jk4IaBVyXlSGsdrihdFFmMwq20Pk1Q
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Rentabilidade e Volatilidade de longo prazo desde o inicio do Perfil
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ALOCACAO MACRO

Composicao do perfil por bloco de estratégias no fechamento do més.

@ Demais estratégias: diversas que Patrimoénio:
buscam adicionar valor no longo R$ 885,2 milhdes
prazo

Renda Varidvel: acdes de
empresas brasileiras

RF Inflagao: renda fixa indexada
a inflacao

RF Selic: renda fixa indexada a

0,27

Selic B
22,0% Atuarial: ativos aderentes a taxa RISCO
de referéncia do Plano Volatilidade %a.a.
12 meses

ATRIBUICAO DE PERFORMANCE

Contribuicao de cada bloco de estratégias no resultado do més, considerando sua
rentabilidade e alocacao no perfil.
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Alocacao detalhada, ordenada por relevancia, no fechamento do més.

RENTABILIDADE*
ESTRATEGIA PE’?E(IQ)F':.O DESCRIGAO _.

Operacoes Compromissadas com liquidez

RF Selic Liquidez 67,86% didria 1,22% 14,28%
Atuarial EI\:/Ln:lce:r%aeon::I)antlda ate 11,69% Titulos Publicos Federais marcados na curva 0,84% 11,32%
Atuarial Empréstimo Simples 0,379, CArteiradeemprestimos aos participantesdo o oo 4 79
Previ Futuro
. RFInflagao Curta 0 Titulos Publicos Federais de curto prazo 0 0
RF Inflagao marcada a mercado 4,78% indexados a inflacdo, marcados a mercado 0,98% 12,86%
Demais Imoveis Tijolo 3,15%  Shoppings e torres comerciais de alto padrao 1,96% 7,58%
. Crédito Privado DI High 0 Titulos de divida de empresas e bancos de alta 0 0
el Grade 2,25% qualidade de crédito, indexados ao CDI 1,20% 19,12%
. Financiamento Carteira de financiamento aos participantes do
0 0 [0)
Atuarial | obitiario 0.91%  previ Futuro 0.59%  9,60%

* A rentabilidade exibida corresponde ao desempenho individual de cada fundo. O impacto no resultado do Perfil pode variar conforme os ajustes de alocagéo realizados ao
longo do més.

Mais informagodes sobre a composicao das estratégias por ativo podem ser consultadas em

k Desempenho | Portal Previ
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https://www.previ.com.br/portal-previ/transparencia/desempenho-dos-planos/previ-futuro/desempenho.htm

DI COMPARAGAO ENTRE PERFIS Dezembro 2025

/" ALOCACAO DO PATRIMONIO I

Composicao do perfis por bloco de estratégias no fechamento do més

21,9% 21,9% 21,9% 21,9% 22,0% 21,9% 21,9% 22,0% 21,9%

AGRESSIVO ARROJADO MODERADO CONSERVADOR CV Pré-Apés CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060

Atuarial mRFSelic ®mRFInflacaio m RendaVaridvel ™ Demais

RISCO

Volatilidade nos ultimos 12 meses

Conservador Moderado Arrojado Agressivo
2,17 3,1% 5,0% 7,3%
CV Pré-Aposentadoria  CV 2030 CV 2040 CV 2050 CV 2060
0,27 2,1% 4,17 6,47 7,97

Frequéncia de retornos positivos e negativos desde o inicio de cada perfil

AGRESSIVO

ARROJADO

MODERADO
CONSERVADOR

CV PRE-APOSENTADORIA
CV 2030

CV 2040

CVv2050

CV 2060

[ Meses com rentabilidade positiva  EJMeses com rentabilidade negativa

JANELAS DE RENTABILIDADE

Rentabilidade dos perfis em janelas de curto prazo.

PERFIL MES 2025 1ANO 2 ANOS 3 ANOS
CONSERVADOR 0,80% 12,79% 12,79% 14,20% 31,23%
MODERADO O, 77% 15,75% 15,75% 16,09% 33,85%
ARROJADO O,86% 18,82% 18,82% 17,42% 36,99%
AGRESSIVO 1,02% 22,38% 22,38% 1913% 40,35%
CV 2030 1,08% 14,21% 14,217 14,64% 32,26%
CV 2040 0,88% 17,66% 17,66% 16,68% 35,67%
CV 2050 1,00% 21,23% 2123% 18,49% 39,25%
CV 2060 117% 23,76% 23,76% 20,20% 41,89%

*Perfil com rentabilidade a partir da data da ativagdo (21/05/2025).
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