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Inflacao IPCA

Variacao de preco dos itens que mais impactam o custo de
vida das familias que ganham entre 1 e 40 salarios minimos.
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Fonte: IBGE/Bacen, elaborado pela Previ




IPCA VariacOes dos Itens seemror:

49% cairam

8% mantiveram

43% subiram

de 377 itens

Peixe-filhote

Previsoes IPCA 2023

Otimista Consenso Pessimista
417% 4.65% 5,26%

Fonte: IBGE/Bacen, elaborado pela Previ . . . :
: Previsdes do mercado feitas pela pesquisa do Banco Central do Brasil (em 20/10/2023).



variacao de -0,71%
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Fonte: IBGE, elaborado pela Previ
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PrevisGes Cambio 2023 -

R$ 5,0158

(em 23/10/2023)
Otimista Consenso Pessimista
R$ 4,70 R$ 5,00 R$ 5,30

Previs6es do mercado feitas pela pesquisa do Banco Central do Brasil (em 20/10/2023).

Délar versus Principais Divisas
(25/09/2023 a 23/10/2023) Variagio %

2,3 Franco suico
0,7 Coroa sueca
0,5 Euro
0,4 Coroa dinamarquesa
(U Libra esterlina
-0,2 Délar de Cingapura
-0,6 lene
-0,6 Délar de Taiwan
-0,8 Rand sul-africano
-0,9 mam Real
-1,3 Won sul-coreano
-1,4 Délar australiano
-1,7 Dolar canadense
-2,1 Ddlar neozelandés
-2,5 Coroa norueguesa
-4,0 Peso mexicano

'510 0,0 5,0

A evolucdo do indice DXY mostra um movimento recente de
valorizacdo global da moeda norte-americana. Em sentido contrario,
a taxa de cambio (R$/U$) apresentou trajetéria de desvalorizagao
de -0,9% no més de outubro (periodo entre 25/09 a 23/10).

Podem estar contribuindo para esse resultado a pressdo nas taxas
de retorno dos treasuries americanos que sinalizam que o periodo
de juros altos deve permanecer por mais tempo e um aumento da

aversdo ao risco em escala global em func¢édo do conflito entre Israel
e Palestina.
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Acumulado em 12 meses
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Variagbes mensais (%)

Alimentacdo e bebidas
Artigos de residéncia
Salde e cuidados pessoais
Comunicagao

Educagao

Vestudrio

Despesas pessoais

Habitacao

-0,74

-0,57

set/23

-0,16

-0,14

INPC Mensal (set)

Acumulado em 12 meses

0,03
0,38
0,41

0,44

Acumulado no ano

Transportes

1,07

INPC

O INPC de agosto foi de 0,11%, variacdo abaixo
da registrada no més anterior (0,20%).

Os precos dos produtos  alimenticios
apresentaram deflacdo novamente. No més de
agosto, os alimentos cairam -0,91% e em
setembro -0,74%.

Cinco das dezesseis areas pesquisadas pelo
IBGE registraram queda dos precos. O menor
resultado foi registrado em Goiania (-0,28%),
onde pesou a queda nos precos de energia
elétrica residencial (-2,97%). Por outro lado, a
maior alta entre as regides foi em Rio Branco
(0,53%), influenciada pelo aumento de 3,60% da
gasolina.
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*Nota: Para compor o céalculo da inflagcdo, o IBGE apura a variacdo de preco dos itens pesquisados em 16 regiées urbanas no
Brasil, e sdo elas Salvador, Recife, Belo Horizonte, Aracaju, Goiania, Sao Paulo, Rio Branco, Fortaleza, Brasilia, Porto Alegre,

Campo Grande, Séo Luis, Curitiba, Vitéria, Belém e Rio de Janeiro.
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Riscos: Guerra no Oriente Médio
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Petroleo - Preco Brent (usd/barril)

90,26

Petréleo — Volatilidade 30 dias (%)
36,02

Fonte: Bloomberg, elaborado pela Previ

Na primeira metade do més de outubro de 2023, eclodiu o velho
conflito no oriente médio e 0 aumento do risco de escalada da guerra
Israel vs Palestina, com possivel entrada de outros paises no
confronto, fez o preco do petréleo disparar no mercado internacional.

O preco da commodity subiu mais de 7% na primeira semana do
embate na regido do Oriente Médio. A principio, o FMI estima que um
salto de 10% nos precos do petréleo pode impulsionar a inflacao
global em 0,40 pp este ano, com um impacto de -0,20% no PIB
mundial. A dificuldade na previsdo de um cenario de guerra impde um
aumento na aversao ao risco no ambiente global, deixando os agentes
mais cautelosos e postergando investimentos, contratacbes e
consumo. No grafico ao lado, observa-se que a volatilidade do preco
do petroleo aumentou desde a deflagracdo do conflito. Como o
Oriente Médio fornece cerca de um terco do petrdleo bruto mundial, os

principais riscos sdo que os EUA resolvam aumentar as regras de
conformidade do petréleo Iraniano e que o Ird interrompa as principais
rotas maritimas da commodity.

Uma alta do preco do petroleo pode prejudicar o processo de
desinflacio mundial em curso, levando os bancos centrais ao
aumento dos juros, a fim de provocar uma desaceleragdo da
economia, para combater a alta dos precos. Fendmenos climaticos e
problemas de cunho geopolitico séo fatores que podem afetar a oferta
de commodities, trazendo mais desafios para a convergéncia da
inflagédo & meta.

Além disso, a guerra representa um grande réves humanitario e traz
riscos que podem culminar no aumento das dividas governamentais,
com a elevacao dos gastos a fim de sustentar a economia.




Cenario externo - EUA
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Fonte: Bloomberg, elaborado pela Previ
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O ambiente permanece instavel na economia americana em meio as
preocupacbes com os rumos do conflito entre Israel e Palestina e as

renovadas pressdes altistas dos rendimentos dos treasuries norte-
americanos (titulos publicos dos EUA).

O movimento de alta recente dos rendimentos dos titulos pode estar
relacionado com o aumento da emissdo de novos titulos pelo tesouro
dado um cenéario de maior déficit orcamentario e uma divida publica
crescente. O aumento dos gastos em funcdo do combate a pandemia
imp&s ao governo americano a necessidade de apoio a economia com

estimulos de mais de 2 trilhbes de dolares, por volta de 8,5% do PIB de
programas de auxilio fiscal.

Esse cenario tem trazido mais incerteza para a proxima decisao do
Federal Reserve, prevista para ocorrer na reunido entre 30/10 e 01/11. A

davida permanece se havera continuidade ou ndo do ciclo de aperto
monetario.

Se de um lado, o combate a inflacdo parece ter recebido um auxilio extra
vindo do mercado de titulos publicos dos EUA que, segundo alguns dos
membros do Fomc, pode ser suficiente para manter a inflacdo controlada
e evitar uma nova rodada de aumento dos juros, por outro, a divulgacéo
de dados mais fortes que o previsto do varejo e producao industrial, além
do mercado de trabalho, adicionam um risco da inflagdo se mostrar mais
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resistente. O consenso € a manutencdo dos juros elevados por um
periodo prolongado.




Projecoes Mercado 2023

Ha 4 semanas 20/10/2023 variagao impacto
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Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ



Projecoes Mercado 2024

Ha 4 semanas 20/10/2023 variacao
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Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ



tos.

Parentes de até 3°
grau sao acel

>
L
22
o

FAMILIA



https://www.previ.com.br/previfamilia/previ-familia.htm

> N
PREVI

| I/
Diretoria de Planejamento

O presente boletim, de carater informativo, foi produzido com base em dados publicamente divulgados. A Previ ndo declara, tampouco garante, de forma
expressa ou tacita, que tais dados sejam imparciais, precisos, completos ou corretos. Cenarios, analises, projecdes, progndsticos e estimativas com
base em tais dados estdo sujeitos a riscos e incertezas e podem ser, ainda, e a qualquer momento, prejudicados, desconsiderados e descartados, até
mesmo como decorréncia, por exemplo, de mudancas na conjuntura nacional e/ou internacional, divergéncias nos critérios e métodos interpretativos
e/ou nos fatores de riscos sistémicos e/ou associados a alteragdes geopoliticas, politicas, econdbmicas, sociais, legislativas ou regulatérias. Este boletim
nao deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado como indicacdo, orientacédo, recomendacao ou fonte para tomada de decisdes. Compete a cada
leitor realizar pesquisas, estudos e andlises devidas. Qualquer eventual decisédo ou acdo € de sua exclusiva responsabilidade, ndo podendo a Previ, em
nenhuma hipotese, ser de qualquer forma responsabilizada, inclusive, por qualquer perda ou dano, direto ou indireto. A Previ ndo assume qualquer
compromisso ou obrigacao, inclusive de revisar, atualizar ou complementar este boletim. A reproducéo, divulgacao, distribuicdo ou compartilhamento
nao expressamente autorizado deste boletim, ou de qualquer parte dele, sujeitara o infrator as penalidades legais.




