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Mede a variacao de preco dos itens que mais impactam o custo de vida
das familias que ganham entre 1 e 40 salarios minimos.

Evolucao do IPCA nos ultimos 10 anos (em %)
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Alimentacao Transporte Habitacao Saude e Despesas Educacdao Comunicacgao Vestuario Artigos de
e bebidas 21,41% 16,13% cuidados pessoais 5,65% 5,28% 4,28% residéncia
20,90% pessoais 9,93% 3,85%

12,58%
Fonte: IBGE

Variacao dos segmentos em novembro

Transporte: Alta de mais de 27% de outubro/21 para novembro/21

Alimentacao e bebidas - 0,04% Saude e cuidados pessoais - 0,57% Comunicacao + 0,09%

Transporte + 3,35% Despesas pessoais + 0,57% Vestuario + 0,95%

Habitacao + 1,03% Educacao + 0,02% Artigo de residéncia + 1,03%



(os 377 itens do IPCA)

ELEVADOR DE PRECOS @

Cebola _
+16% 63% dos Itens

subiram

Repolho

Variacao dos itens em novembro
-11%

T

7% dos itens

Banana-maca

Abobrinha
+13%

nao variaram de preco

30% dos I1tens
desceram

Laranja-baia
+11%

Fonte: IBGE

PrevisOoes do mercado (Focus) para a Inflacao (IPCA) de 2021
Data da estimativa: 24/12/2021

Meta para a inflacao
estabelecida pelo CMN para
0 ano de 2021: 3,75%

Otimista Consenso Pessimista
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CAMBIO

Taxa de cambio (Ptax) e indice DXY Real versus Principais Divisas (%)*
(janeiro a dezembro 2021)
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* Variacao percentual

Previsoes do mercado (FOCUS) para o cambio em 2021 O Doélar, medido pelo indice DXY*, se fortaleceu no segundo semestre

Data da estimativa: 24/12/2021 cambio ptax devido a expectativa de reducao dos estimulos monetéarios pelo Federal
' Reserve.
R$ 5 6541 O Real, assim como as principais divisas globais, sofreu desvalorizacao
’ em 2021. Para o proOximo ano espera-se gque a moeda brasileira
no dia 24/12/21 apresente alta volatilidade, especialmente devido as questdes fiscais e
eleitorais.
Otimista Consenso Pessimista . *O indice DXY mede a variagao do dolar frente a uma cesta de seis moedas de
R$ 5,20 R$ 5,63 R$ 7,00 4 L BANCO CENTRAL paises desenvolvidos (Euro, lene, Libra Esterlina, Dolar Canadense, Coroa
% DO BRASIL Sueca e Franco Suico)

Fonte: Bloomberg e Bacen



CENARIO NACIONAL

O PIB brasileiro entrou em recessao tecnica apos apresentar queda pelo segundo trimestre
consecutivo, encerrando o 3°tri de 2021 em -0,1% na comparacao com o trimestre anterior. Cabe
ressaltar que a expectativa de mercado, segundo o boletim focus de 24/12, é de crescimento de
4,51% para 2021 e 0,42% para 2022.
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Otica da Oferta 3° tri 2021
(tri contra tri anterior %) 69% Pelo lado da oferta, a agropecuéria
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Sob a otica da demanda, no terceiro trimestre de
2021 apenas o consumo das familias (+0,9% t/t) e 0
consumo do governo (+0,8% t/t) apresentaram
crescimento.

Investimento, exportacao e importacado encerraram
o0 terceiro trimestre em queda de 0,1%, 9,8% e
8,3%, respectivamente.
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CENARIO NACIONAL POLITICA MONETARIA

0 Juros
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Fonte: Bacen

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a taxa Selic (taxa nominal de juros) em 1,5 ponto percentual, para 9,25% a.a. na reuniao realizada em
dezembro.

De acordo com a ata, o ambiente externo € menos favoravel. A persisténcia inflacionaria nas economias desenvolvidas pode antecipar o ciclo de aperto

monetario, tornando as condicoes financeiras das economias emergentes mais desafiadoras. O surgimento de uma nova variante do virus da Covid traz incerteza
adicional ao ritmo das economias centrais.

No cenario interno, o resultado do PIB do terceiro trimestre revelou uma desaceleracao da atividade, mesmo com a recuperacao de alguns setores afetados pela
pandemia. Indicadores dos primeiros meses do ultimo trimestre mostram a deterioracao da atividade no curto prazo.

A Inflacao ao consumidor tem se mostrado mais persistente do que o antecipado, influenciada pelo preco dos bens industriais, retomada do setor de servicos e

nivel do preco das commodities. A incerteza fiscal e o risco de desancoragem das expectativas de inflacao fazem com que o Copom passe a perseguir tanto a
desaceleracao da inflacao quanto a ancoragem das expectativas no longo prazo.

Para a proxima reuniao, o Copom sinalizou outro aumento de mesma magnitude.



CENARIO INTERNACIONAL EUA: PIB 3° tri/2021

ApOs apresentar um crescimento de 6,7% no segundo trimestre, o PIB norte americano cresceu 2,3% em taxa anualizada, no terceiro trimestre
de 2021. Houve uma desaceleracao do consumo das familias provocada por novas restricbes impostas por alguns estados, dado o aumento de
casos de Covid no pais. Para o inicio de 2022, os desafios e incertezas permanecem, atenuando o ritmo de crescimento da economia.

PIB Trimestral anualizado (%) Indice de Confianga do Consumidor
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O indice de conflanca do consumidor representa a perspectiva do consumidor sobre sua propria situacao financeira e a economia do pais, tanto
no curto quanto no longo prazo. O indice esta abaixo da média histdrica e apresentou uma ligeira piora desde julho, apés uma melhora no inicio

de 2021. A pressdo sobre 0s precos e a nova variante do Coronavirus, Omicron, estdo entre os principais motivos da incerteza e da cautela do
comportamento do consumidor e das empresas.

Fonte: FED



FOCUS - Mediana das Expectativas de Mercado Projecao para 2021

Realizada em Reallzada em

Indicadores 19/11/2021 24/12/2021

Variacao

Crescimento do PIB

Taxa de cambio - FP R$/USS 5,50 5,63 7]

Inflacao (IPCA)

Juro Nominal (Selic) - FP % a.a 9,25

Taxa Selic final de 2021: 9,25%

Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ
@ Possui impacto negativo para a economia.

Legenda @ Possui impacto positivo para a economia.

= Nao houve impacto na economia.




FOCUS - Mediana das Expectativas de Mercado Projecao para 2022

Realizada em Realizada em
19/11/2021 24/12/2021

Indicadores Variacao Impacto

Crescimento do PIB

Taxa de cambio - FP R$/USS 5.50 5.60 7“ @
Inflacéo (IPCA) @
Juro Nominal (Selic) - FP % a.a 11,25 11.50 7-| @

Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ
@ Possui impacto negativo para a economia.

Legenda @ Possui impacto positivo para a economia.

= Nao houve impacto na economia.



PREVI

Diretoria de Planejamento

O presente boletim, de carater informativo, foi produzido com base em dados publicamente divulgados. A Previ ndo declara, tampouco garante, de
forma expressa ou tacita, que tais dados sejam imparciais, precisos, completos ou corretos. Cenarios, analises, projecoes, prognosticos e estimativas
com base em tais dados estao sujeitos a riscos e incertezas e podem ser, ainda, e a qualguer momento, prejudicados, desconsiderados e descartados,
até mesmo como decorréncia, por exemplo, de mudancas na conjuntura nacional e/ou internacional, divergéncias nos critérios e metodos interpretativos
e/ou nos fatores de riscos sistémicos e/ou associados a alteracdes geopoliticas, politicas, econoOmicas, sociais, legislativas ou regulatorias. Este boletim
nao deve, em nenhuma circunstancia, ser considerado como indicacao, orientacao, recomendacao ou fonte para tomada de decisoes. Compete a cada
leitor realizar pesquisas, estudos e analises devidas. Qualquer eventual decisao ou acao € de sua exclusiva responsabilidade, ndo podendo a Previ, em
nenhuma hipotese, ser de qualquer forma responsabilizada, inclusive, por qualquer perda ou dano, direto ou indireto. A Previ nao assume qualquer
compromisso ou obrigacao, inclusive de revisar, atualizar ou complementar este boletim. A reproducao, divulgacao, distribuicao ou compartilhamento
nao expressamente autorizado deste boletim, ou de qualguer parte dele, sujeitara o infrator as penalidades legais.



