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Classificagdo: Publica

Inflagdo PCA/INPC

. +0,707%

mensal Fev/26

Acumulado

em 12 meses +3,8.|°/o

NPe +0,567

mensal Fev/26

Acumulado o
em 12 meses +3136/°

| Evolucao IPCA

4 62 4,85 426 417*

% -

20235 2024 2025 2026

* O valor referente a 2026 € a mediana das expectativas do
IPCA fornecida pelas instituicoes que participam da pesquisa
do Banco Central do Brasil (em 20/03/2026).

Fonte: IBGE/Bacen, elaborado pela Previ
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Na renda das familias

"CA 2025 <
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Variagao dos itens

Abacate Laranja-Baia




Classificacdo: Publica

Cenario ntermo
Inflacéio - IPCA

O IPCA de fevereiro subiu O,/0%, acelerando em relacdo @
janeiro (O,33%) e ficando levemente acima das expectativas.
Em 12 meses, a inflacdo desacelerou para 3,81%, abaixo dos
4,447, anteriores. Apesar do indice seguir controlado,
difusdo aumentou e alguns grupos mantiveram pressoes
relevantes, especialmente servicos e administrados, gue
reforcam um processo de desinflacdo mais lento e gradual.

O maior mpacto do més veio de Educacdo, gue avangou
5,217 devido aos regjustes de Inicio de ano NOS CUrsos
regulares, respondendo por cerca de 44% da inflacdo do
periodo. Transportes tambem contribuiu significativamente,
com alta de O,74%, puxado pela forte elevacdo das
passagens aereas (+11,40%) e por aumentos em seguros e
servicos de manutencdo. Nos combustivels, houve queda de
O,47%, com recuos na gasolina e no gas veicular, enquanto
etanol e diesel subiram.

Outros grupos relevantes mostraram comportamento misto.
Saude e cuidados pessoais cresceu O,59%, influenciado por
higiene pessoal e planos de saude. Habitacdo subiu O,307%,
revertendo a queda anterior por causa de regjustes em aguad
e esgoto; energia eletrica avancou O,33% e gds encanado
recuou 1,60%. Ja Alimentacdo e bebidas variou O,26% e
alimentacdo fora de casa desacelerou para O,347%.

Os servicos seguem como ponto de atencdo, dada sua
sensibilidade ao mercado de trabalho e  demanda,
enguanto administrados permanecem pressionados por
gjustes regulatorios. A inflacdo ainda esta relativamente
controlada, mas o cendrio mostra maior fragilidade diante de
riscos climaticos sobre alimentos, tensdes geopoliticas e da
forte volatilidade dos combustivels, atualmente um dos
orincipais riscos altistas para o IPCA. Embora hagja iniciativas
OArd suavizar parte desse Impacto, a pressao externa
permanece elevada, o que pode levar o Banco Central a agir
com mais cautela na politica monetaria.




Cendario Intermo

Brasil — Atividade Economica

O IBGE informou que o PIB brasileiro cresceu 2,3% em 2025,
totalizando R$ 12,7 trilihdes. Mesmo sob politica monetaria
contracionista, a economia manteve desempenho positivo,
sustentada por setores menos sensivels aos juros e por
ganhos de produtividade. No quarto trimestre, o PIB ficou
oraticamente estavel (+O,1%), refletindo o equilibrio entre o
arrefecimento dos investimentos e o avanco de segmentos
especificos, principalmente Nos servicos.

Pela otica da oferta, a agropecudria cresceu O,5%,
enguanto os servicos avancaram O,8%, Impulsionados por
informacdo e comunicacdo e atividades financeiras. Ja a
industria recuou O, /%, pressionada pela gueda na
construcdo e na transformacdo, apesar do crescimento em
eletricidade e gas (+1,5%) e nas industrias extrativas (+1,1%).
Esse contraste revela a continuidade de uma recuperacao
industrial desigual, mais concentrada em setores ligados a
extracdo de petroleo e gas.

Na otica da demanda, o consumo do governo cresceu 1,0%,
sustentando a atividade, enguanto o consumo das familias
permaneceu estavel devido ao credito caro. A formacdo
bruta de capital fixo (FBCF) caiu 3,5% no trimestre, mas no
acumulado do ano cresceu 2,9%, impulsionada pela
importacdo de bens de capital e investimentos tecnologicos.
Em 2025, todos os grandes setores reqgistraram alta:
agropecuaria (+11,7%), industria (+1,4%) e servicos (+1,8%). O
consumo das familias avancou 1,3%, o do governo 2,1%, e o
iInvestimento fechou com taxa de 16,8% do PIB.

Para 2026, espera-se uma leve desaceleracdo, com
crescimento do PIB apoiado pelo mercado de trabalho
aquecido, pela melhora da renda real e por estimulos fiscais
e crediticios tipicos de ano eleitoral. A reforma do Imposto de
Renda deve fortalecer a demanda das familias de menor
renda, podendo acrescentar ate O,6 p.p.ao PIB. Ja o
agronegocio tende a avancar de forma mais moderada,
dado o efeito base elevado de 2025 e risco de condicdes
climaticas menos favoraveis, engquanto 0s servicos devem
continuar liderando o crescimento economico.

Classificacdo: Publica



Cenario intermo

Brasil — Atividade Economica

Variacao em relacdo ao trimestre anterior
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Cendario Intermo

Brassil — Politica Monetadria

O Comité de Politica Monetdria decidiu, na reunido de marco,
reduzir a taxa Selic em O,25 ponto percentual, para 14,/5% ao
ano, dando inicio a um processo de calibracdo gradual da
politica monetaria. A decisGo ocorre em meio a um ambiente
de elevada incerteza, marcado pelo impacto prolongado da
politica contracionista e pela necessidade de gjustar o ritmo
dos estimulos de forma prudente. O Copom avalia gue os
efeitos dos juros altos ja se refletem na desaceleracdo do
atividade, criando espaco para gjustes moderados conforme
evolul o cendrio domestico e internacional.

Segundo o Comité, o ambiente externo ficou mais volatil
devido ao agravamento dos conflitos no Oriente Medio, o que
elevou a aversao Ao risco € pressionou precos de commodities
e ativos financeiros. Internamente, a atividade segue perdendo
folego, embora o mercado de trabalho permaneca resiliente.
A inflacdo cheia e os nucleos continuam arrefecendo, mas
ainda acima da metag, reforcando a necessidade de vigildncia.

As expectativas de inflacdo para 2026 e 2027 seguem acima
da metaq, situadas em 4,1% e 3,8%, engquanto a projecdo do
Banco Central para o terceiro trimestre de 202/ recuad pard
3,3%, Indicando um processo de convergéncia ainda lento no
cenario atual. © Comité destacou gue 0s riscos inflacionarios
aumentaram tanto pelo lado de alta, como a possivel
desancoragem das expectativas e a persistencia da inflacdo
de servicos, quanto pelo lado de baixa, diante da chance de
uma desaceleracdo domestica mais intensa ou de uma quedad
adicional nos precos das commodities.

O Banco Central afirma que a reducdo da Selic e compativel
com a convergéncia da inflacdo e gjuda a suavizar oscilacdes
da atividade. Reiterg, porem, que seguird atuando com
cautela, dado que os proximos pPassos dependerdo da
evolucdo dos conflitos no Oriente Medio e de seus Impactos
diretos e Indiretos sobre precos, expectativas e condicoes
financeiras.



Cenario ntermo

Brasil — Politica monetadrio
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Cendario - xtermo

Conflito Oriente Medio e impactos

O conflito no Oriente Medio tem provocado forte instabilidade
economica global, especialmente devido as interrupcdes No
Estreito de Ormuz, rota essencial para o comercio mundial de
petroleo e gas. A escalada militar reduziu o fluxo de navios e
elevou os precos internacionais do petroleo, gerando
aumento Nos custos de frete, seguros e combustivels, com
impactos diretos sobre cadeias logisticas e o custo de vida em
varios paises.

O chogue de oferta resultante da instabilidade elevou precos
de energia, diesel e gas natural, especialmente na Europa,
regido altamente dependente de importacodes energéticas. O
petroleo registrou forte alta, enquanto a volatilidade dos
derivados pressionou custos industriais, agricolas e de
transporte. Como conseguéncia, diversos paises enfrentam
aceleracdo inflacionaria, jJuros mais altos, caracterizando um
ambiente economico global de maior aversdo ao risco.

Segundo a OCDE, embora ainda seja cedo para mensurar
todos os efeitos, o conflito j& adiciona um risco negativo
relevante ao crescimento global. A projecdo para 2026 caiu
de 3,2% para 2,9%, refletindo pressdes inflacionarias,
desaceleracdo do comércio e maior custo energetico. A
iINcerteza sobre a duracdo e intensidade dos atagues tambem
aumenta a imprevisibilidade dos mercados e reduz d
confianca dos investidores.

Para paises exportadores de petroleo, como o Brasil, alguns
efeitos podem ser positivos NO curto prazo, com projecdes de
aumento no PIB devido a valorizacdo das commodities
energeticas. No entanto, o pais também enfrenta a alta dos
orecos de fertilizantes e insumos agricolas, que dependem do
fluxo comercial pelo Estreito de Ormuz. Assim, mesmo com
DOSSivels ganhos em exportacoes, o impacto global
oermanece predominantemente inflacionario.




Classificacdo: Publica

Cenario - xtermo

Politica monetdrio

A escalada do conflito no Oriente Medio adicionou incertezo
Qo cenario global, sobretudo pelo impacto sobre petrdleo e
energia, mas seus efeitos sobre a politica monetaria variaram
entre as principals economias. Na maioria dos casos, OS
bancos centrais mantiveram trgjetorias ja previstas antes da
crise, enguanto a guerra serviu mais como fator adicional de
cautela do gue como determinante das decisoes.

Nos Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed) manteve a taxo
bdsica no intervalo de 3,50% - 3,75%, decisdo que ja era
amplamente esperada em funcdo da inflacdo ainda acima
da meta e da desaceleracdo da atividade. A guerra, porem,
reforcou o discurso de prudéncia, com o Fed destacando gque
OS IMmpactos sobre petroleo e precos permanecem incertos, o
gue pode reduzir 0 espaco para cortes ao longo do ano. Na
/ona do Euro, o BCE tambéem manteve sua taxa inalterada em
27, movimento ja previsto pelo mercado, mas reconheceu que
O choqgue energético decorrente do conflito eleva os riscos de
INflacdo No curto prazo e exige monitoramento mais atento
dos precos de energia. No Reino Unido, o Banco da Inglaterra
seguiu linha semelhante, mantendo juros estaveis e apontando
gue o conflito pode pressionar custos de energia e retardar o
convergéncia da inflacdo para a meta.

A Austrdlia representa um caso distinto. O RBA elevou a taxa
bdsica para 4,10%, segunda alta consecutiva. Embora o
conflito tenha intensificado pressdes sobre combustivels, a
oropria autoridade monetaria afirmou que a decisdo
decorreu principalmente de fatores domesticos, com o
inflacdo jJ& acima do desejado antes da crise. A guerraq,
portanto, agravou o ambiente, mas NnQo determinou o
aumento.

Em conjunto, as principais autoridades monetdrias mantém
postura cautelosa com a maior parte das decisdes refletindo
tendéncias ja existentes, engquanto o conflito atua como risco
adicional gue pode atrasar cortes de juros e manter a politica
monetaria global em compasso de espera.



Cenario -xtermo

Politica monetadrio

Taxa basica de juros (%)
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Cendario - xtermo

Inflacco global

A dindmica recente dos precos internacionais da energia
passou a influenciar mais diretamente os indices de
iNnflacdo das principais economias, jJa gue o conflito no
Oriente Medio aumentou a volatilidade no mercado de
petroleo. Estimativas do Fundo Monetadrio Internacional
(FMIl) indicam que um avanco de 10% no preco do barrill
pode elevar a inflacdo global em cerca de 40
pontos-base, reforcando a sensibilidade das economias a
choqgues energéticos e levando a projecdes mais
cautelosas.

Nos Estados Unidos, os custos de energia tém pressionado
OS precos ao consumidor. Em fevereiro, a inflacdo anudal
chegou a 2,4% e o nucleo a 2,5%, impulsionados pela alto
da gasolina, que encarece o transporte e varias cadeias
porodutivas. Mesmo com forte producdo domestica, o
encarecimento externo influencia expectativas e custos,
aumentando o risco de persisténcia inflaciondria e
exigindo prudéncia da politica monetaria.

Na Europag, a dependéncia de gas natural importado
torna o cendrio mais delicado, com grande exposicdo a
volatilidade dos precos futuros. A inflagcdo da Zona do
Furo alcancou 1,.9% a.a em fevereiro, com varios paises
perto ou acima de 27%. Como energid pesa o consumo
residencial e nos custos iIndustriais, o BCE voltou a tratar os
riISCOs energeticos como centrais em suas decisdes de
JUros.

No Leste Asiatico, o impacto do choque energetico
apadrece mais comao risco do gue aceleracao imediata da
iNnflacdo. O Japdo mantem inflacdo anual proxima de 1,5%
e a Corela do Sulem torno de 2%, mas ambos seguem
vulneraveis por dependerem de energia importada.
Choqgues prolongados no petrdoleo tendem a pressionar
economias mais dependentes, elevando incertezas e o
risco de repasses futuros.

Classificacdo: Publica



Cenario -xtermo

Inflagao global

INnflacdo - Paises avancados (%)
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Cenario -xtermo

Cambio

A intensificacdo da guerra elevou a busca global por ativos
de protecdo, fortalecendo o dolar e ampliando sua
valorizacdo frente a diversas moedas. A volatilidade no
Mercado de energia e o risco de Interrupcoes No Estreito de

Ormuz aumentaram a aversdo Ao risco. Isso redirecionou
fluxos para ativos mais seguros.

Com o petroleo em torno de USS 100, moedas de paises
dependentes de energia importada se enfragueceram. Os
precos elevados e a incerteza geopolitica levaram
iNnvestidores a rever posicdes cambiais. A preferencia passou
a ser liguidez e seguranca. Essa mudanca mostra umao
recomposicdo geral dos portfolios.

A queda simultdnea das bolsas europelas e asiaticas
iNntensificou a busca por protecdo, em um ambiente
marcado por forte instabilidade. Esse cendrio elevou os
custos de financiamento internacional e ampliou a pressdo
cambial sobretudo sobre as economias mais vulneraveis. O
episodio evidenciou como tensdes geopoliticas afetam
rapidamente expectativas cambiais. No Leste Asiatico, o
pressdo cambial ficou mais intensa. O iene perdeu forca
diante da preferéncia por ativos americanos mais liquidos.
Na Coreia do Sul, guedas nos mercados acionarios
refletiram preocupacdes com custos logisticos e energeticos.
Esse cenario contribuiu para a depreciacdo das moedas
locais.

Adiante, o comportamento das moedas dependerd dos
desdobramentos da guerra e do Impacto sobre o petroleo.
Paises exportadores tendem a se beneficiar com termos de
troca melhores, favorecendo suas moedas. J&G economias
dependentes de mportacdo de energia enfrentam pressoes
iNnflacionarias e cambiais adicionais. Assim, o dolar segue
como principal termdmetro do risco global.



Cenario -xtermo

Cambio

Dolar ante principais moedas
(O1/03/2026 - 25/035/2026) %

Rublo russo-5,6
Rand sul-africano -4.3
Won sul-coreano -3,2
Rupia indiana 2,7
Peso mexicano -2.6
Dolar australiano -1,2
Real -1,1
Franco suico -0,9
Lira turca -0,8
lene -0,7
Euro -0,6
Peso argentino 0,2
Libra esterlina 0,2

Renminbi chinés 0,3

Fonte: Bloomberg, elaborado pela Previ



TopSdo

Prisma Fiscal

Em meados de 2025, a Previ passou a integrar o
Prisma Fiscal, pesquisa conduzida pela Secretaria
de Politica Econdmica (SPE) do Ministéerio da
Fazenda, que reune as projecoes de dezenas de
INstituicoes do mercado, Como bancos, corretoras
e consultorias, para os principdails Indicadores da
politica fiscal brasileira.

EmM menos de um ano de participacao, a Previ se
destacou no ranking nacional, figurando entre as
INstituicoes com Mmalor precisao NAs projecoes da
Despesa Total do Governo Central, no Podio de
Curto Prazo. O resultado considera o menor erro
de previsdo no Iintervalo de agosto de 2025 a
janeiro de 2026 e evidencia a robustez tecnica, a
qualidade dos modelos de previsdo e a
capacidade andlitica das equipes da Previ, que
conseguem antecipar movimentos relevantes
mMmesMmo em amblentes Incertos.

A participacdo no podio do Prisma Fiscal reforca o
importancia do grau de precisdo das previsdes
Mmacroeconomicas para a gestdo eficiente dos
recursos administrados pela Entidade. Projecoes
Mais precisas de variaveis como politica fiscal,
INnflacdo, juros e atividade economica contribuem
para decisoes de iInvestimento mais bem
fundamentadas, aprimorando a alocacdo de
ativos e a gestao de riscos. Para os participantes
dos planos da Previ, I1sso se traduz em maior
consisténcia Na busca por retornos sustentaveils,
fortalecimento da gestdo de riscos e mais
seguranca na conducdo das estrategias de
INnvestimento no longo prazo.

Classificacdo: Publica
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Indicadores

Fevereiro 2026** 12meses 24 meses 36 Meses

3,087 14517 27,257 43,467

15,177 22,557 39,597

16,437 39,307%

MSCIWorld
Index + Ptax™

O,747 45,447, 638,/47

IBOVESPA* 4,09% 12,917 53,747 46,527 19,917

IHFA* -O01%  1831% 26,587 36,817

*Acesse as definicoes dos indicadores no glossario
** Atualizado até 23.03.2026

Fonte: Bloomberg, elaborado pela Previ
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Andlise S5cgmentos

Renda fixa e Renda Varidvel

Renda Fixa: Os principais indices de renda fixa registram
desempenho misto em marco. Até o dia 23, o IMA-B5, que
acompanha titulos publicos atrelados ao IPCA com
vencimentos de atée cinco anos, acumula alta de O,62% no
Mmés e de 11,62% em 12 meses. Ja o IMA-B5+, gue reflete os
titulos iIndexados a Inflacdo com prazos superiores a CiNCo
ANos, recuou 1,27% no periodo e mantem valorizacdo de
12,43% nos ultimos 12 meses. O indice IRF-M, representativo
dos titulos prefixados, cai O,89% em marco e acumula
ganho de 15,38% em 12 meses. Por sua vez, o IMA-S,
composto por papeis pos-fixados atrelados a taxa Selic e
que acompanha a dindmica da politica monetariq,
apresenta alta de O,93% no més e retorno de 14,977% em 12
meses.

Renda Variavel: O [bovespa registrou alta de
aproximadamente 4,1% em fevereiro, encerrando o més
Proximo dos 189 mil pontos, apos renovar maximas
historicas ao longo do periodo. O desempenho positivo fol
sustentado, principalmente, pelo forte fluxo de capital
estrangelro, com investidores internacionais aportando
mais de RS 15 bilhdes na BA. Em contrapartida, em marco,
até o dia 23, o lbovespa acumulou queda de 3,6 3%,
refletindo principalmente uma correcdo tecnica apos as
Maximas historicas atingidas em fevereiro. O movimento
tambem fol influenciado pela maior aversdo Ao risco NO
cenario externo, com tensdes geopoliticas elevando @
volatilidade dos mercados, alem de duvidas guanto O
intensidade e ao ritmo dos cortes de juros no Brasil, apos o
divulgacdo de dados de inflacdo mais pressionados. Ainda
assim, esse recuo Ndo altera a tendéncia positiva do indice
NO acumulado do ano.

Cligue


https://www.previ.com.br/portal-previ/prestacao-de-contas/carta-do-gestor/

Andlise Scgmentos

lbovespa

lbovespa - Relacdo preco/lucro em 12
meses e [bovespa em pontos
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Fonte: Bloomberg, elaborado pela Previ.



Cenario nterno
Boletim Focus

O Relatorio de Expectativas Focus de 20/0O3 mostrou umao
dindmica mais negativa para inflacdo e juros em 2026,
enguanto as projecoes de crescimento do PIB tiveram leve
alta. Para 2026, a estimativa de expansdo passou de 1,827%
para 1,84%, e ade 2027 permaneceu em 1,807%. A
estabilidade das expectativas em niveis moderados indica
uma atividade ainda resiliente, mas sem sinais de
aceleracdo mais robusta.

As projecoes para o IPCA seguem desancoradas em
relacdo as metas de inflacdo e voltaram a reqgistrar alta,
refletindo principalmente o avanco dos precos da energia
fossil. Para 2026, a estimativa subiu para 4,17%, apos ter
alcancado 3,21% quatro semanas atrds, permanecendo
abaixo do teto da meta. Em 2072/, houve establilidade em
torno de 3,80%. A manutencdo dessas projecoes Nno
horizonte relevante indica persisténcia inflacionaria,
especialmente associada a dindmica de precos do setor
de servicos.

No dmbito da politica monetdria, a mediana das
expectativas para a taxa Selic ao final de 2026 avancou
de 12,15% para 12,50%. Para 202/, a projecAo permaneceu
em 10,507%, sinalizando a expectativa de uma postura
gradualista por parte do Banco Central. A combinacdo de
inflacdo ainda resistente, instabilidade no cendrio global e
iINcertezas fiscais limita o espaco para um afrouxamento
monetario mais rapido, exigindo cautela na conducdo da
politica economica.

No cdmbio, observou-se relativa estabilidade, ainda que
com vies baixista. Para 2026, a expectativa € de uma taxa
de cdmbio em

RS 5,40, engquanto para 2027 projeta-se RS 5,45, indicando
percepcdo de menor volatilidade no mercado de dolar.
Em conjunto, os dados reforcam a complexidade do atual

momento econdmico. O pais enfrenta o desafio de calibrar
adeguadamente estimulos a atividade com a manutencdo

da disciplina fiscal, de modo a preservar uma trgjetoria
sustentavel de crescimento.

Classificacdo: Publica
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Previsoes
\ercooo

PIB H& 4 semanas 20/03/2026 variagdo

Impacto

1

2026 (% aa) 1,82 184

2027 (% aaq) 180 180

CAMBIO Hd4semanas 20/03/2026 variagdo
Impacto

2026 (R$/USS) 545 5,40 \a 1l
2027 (R$/USS) 550 5,45 N4 1l

IPCA Ho 4 semanas 20/03/2026 Yelglelelele
Impacto

2026 (% aql) 391 417 f ,l

2027 (% aa) 5,80 3,80

HA 4 semanas 20/03/2026 variacdo
Impacto

2026 (% aq) 1213 1250 f - .

SELIC

202/ (% aa) 10,50 10,50

Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ



Classificagdo: Publica

Glossario

BCE: sigla para Banco Central Europeu, responsavel por definir
e executar a politica monetaria para manter a estabilidade de
precos

Benchmark: indice ou taxa utilizados como pardmetro na
Medida da performance de um ativo ou carteira mobiliaria e
imobilidria.

CDI: sigla para certificado de depdosito interbancario. E um titulo
de curto prazo emitido pelos bancos para regularizar o fluxo
de caixa entre eles. Tem vinculacdo direta com a taxa Selic.

ETTJ:sigla para Estrutura a Termo da Taxa de Juros. Utilizada
para avaliar e representar graficamente a evolucdo da taxa
de juros em diferentes vencimentos. Em outras palavras, reflete
a expectativa dos rendimentos medios dos titulos publicos com
base em contratos futuros de juros (ou D).

Fed: sigla para Federal Reserve é o banco central dos Estados
Unidos, responsavel por conduzir a politica monetaria, regular
O sistema financeiro e promover estabilidade econdmica.

llbovespa: é o principal indice referente a bolsa de valores
brasileira. O indice e calculado com base no desempenho das
acdes das empresas com os maiores volumes financeiros
Nnegociados.

IFIX: representa uma carteira tedrica com os principais fundos
imobilidrios negociados Nno mercado.

IHFA: € uma referéncia para a industria de hedge funds. No
Brasil, esses produtos se assemelham aos fundos multimercado
de gestao ativa, com aplicacoes em diversos segmentos do
mercado e varias estrategias de investimento.

IMA-G: formado por todos os titulos que compdem a divido
publica.

IMA-B 5: formado por titulos publicos indexados a inflacdo
medida pelo IPCA (indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo), gue sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional— Séerie B
ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento de
até cinco anos.



Glossario

IMA-B 5+: formado por titulos publicos indexados a inflacdo
medida pelo IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo), gue sdo as NTN-Bs (Notas do Tesouro Nacional- Séerie
B ou Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais) com vencimento
Igual ou acima de ciINCo anos.

IMA-S: formado por titulos pos-fixados atrelados a taxao
bdsica de juros (Selic), gue sdo as LFTs (Letras Financeira do
Tesouro ou Tesouro Selic).

MSCI World Index: representa o desempenho das acoes de
empresas de medio e grande porte em diversos paises.

OCDE: sigla para Organizacdo para a Cooperacdo e
Desenvolvimento Econdmico, uma entidade internacional
gue redne paises comprometidos com democracia e
economia de mercado para promover desenvolvimento
econdmico e social.

PTAX: € ataxa media do dolar norte-americano, calculadao
com base nas operacoes realizadas pelos bancos no
mercado de cambio e divulgada diariomente pelo Banco
Central.

RBA: sigla para Reserve Bank of Australia. banco central da
Austrdlia, responsavel por conduzir a politica monetaria,
manter a estabilidade financeira e emitir o dolar australiano.
Seu mandato Iinclul establilidade de precos, pleno emprego e
prosperidade econdmica.

Fonte: Anbima (IHFA, IMA-G, IMA-B 5, IMA-B 5+, IMA-S)

Classificagdo: Publica
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Disclamer

O presente boletim, de cardater informativo, fol
produzido com base em dados publicamente
divulgados. A Previ ndo declarg, tampouco garante, de
forma expressa ou tacita, gue tais dados sejam
iIMmparciais, precisos, completos ou corretos. Cenarios,
andlises, projecdes, prognosticos e estimativas com
Lase em tais dados estdo sujeltos a riscos e Incertezas e
podem ser, aindag, e a qgualguer momento, prejudicados,
desconsiderados e descartados, atée mesmo como
decorréncia, por exemplo, de mudancas na conjuntura
nacional e/ou internacional, divergéncias nos criterios e
metodos interpretativos e/ou nos fatores de riscos
sistémicos e/ou associados a alteracdes geopoaliticas,
politicas, econOmicas, sociais, legislativas ou
regulatorias.

Este boletim ndo deve, em nenhuma circunstdncia, ser
considerado como Indicacado, orientacao,
recomendacdo ou fonte para tomada de decisoes.
Compete a cada leitor realizar pesquisas, estudos e
andlises devidas. Qualguer eventual decisdo ou acdo e
de sua exclusiva responsabllidade, nQo podendo o
Previ, em nenhuma hipotese, ser de qualguer forma
responsabilizadag, iInclusive, por qualguer perda ou
dano, direto ou Indireto. A Previ nGo assume qualguer
compromisso ou obrigacado, Inclusive de revisar,
atualizar ou complementar este boletim. A reproducao,
divulgacao, distribuicao ou compartilihamento nAo
expressamente autorizado deste boletim, ou de
qualguer parte dele, sujeitard o infrator as penalidades .

”
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