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Resumo M ACro

O gue mucou”

O cendrio internacional segue incerto,
com conflitos pressionando o petroleo e
mMmantendo os juros elevados no mundo.

No Brasil, a economia avanca, com
retomada Nno INicio do ano eritmo
Mmoderado a frente.

A Inflacdo permanece pressionada, com
possibllidade de cortes de juros graduais,
Mmantendo-se em patamar elevado.

O redl permaneceu relativamente forte,
o MAS Ccom incertezas Nos proxXimos Meses.

Para vocé: o momento pede cautela
O- diante da elevada incerteza.




Inflagdo PCA/INPC

PeA +0Q,677

mensal Abr/26

Acumulado em
12 meses "'4,390/«:

NPe +0,817%

mensal Abr/26

Acumulado em ©
12 meses +4’TI/°

| Evolucao IPCA

*

4,62 4,83 4o 5,04

I
/O

20235 2024 2025 2026

* O valor referente a 2026 € a mediana das expectativas do
IPCA fornecida pelas instituicoes que participam da pesquisa
do Banco Central do Brasil (em 22/05/2026).

Fonte: IBGE/Bacen, elaborado pela Previ
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MAIOR PESO

Na renda das familias

PCAabr/26 <

- 21,457
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VARIACAO
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Variagao dos itens

Passagem aerea Laranja-lima Banana-maca

-7,87%




Cenario ntermo

Inflacdao

Em aboril, os precos continuaram avancando, com
destaque para o grupo de adllmentacdo e
oebidas, que liderou os aumentos e intensificou o
oressdo sobre o custo de vida das familias.

Individualmente, a gasolina fol o maior fator de
elevacao dos precos, ponto de atencdo por
ainda ndo refletir totalmente o aumento do
petroleo decorrente do conflito no Oriente Meédio.

No atacado, os precos ao produtor ganharam
forca de maneira mais ampla ao longo das
etapas de producao, puxados principalmente
poelas materias-primas, influenciadas pelo
aumento dos custos de Insumaos e pelo ambiente
externo.

Esse cenadrio indica gue a dindmica observada no
atacado tende a se refletir gradualmente nos
precos ao consumidor Nos Proximos Meses.

. Na pratica: inflacdo elevada quer dizer
Juros em patamar mais alto e por mais tempo.
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Cenario niermo

-M mMaio, até o dia 25/05, a taxa de cdmbio apresentou
relativa establlidade, com oscllacoes moderadas ao
ongo do periodo. O més teve inicio com o real mais
valorizado, atingindo R$ 4,39, passando por uma
depreciacdo ate alcancar R$ 5,06 em 15/05 g,
posteriormente, recuando e se establlizando ao redor
de RS 5,00.

Esse comportamento refletiu a atuacdo de fatores em
direcoes opostas. No dmbito domestico, o diferencial de
Juros e o desempenho das exportacodes contribuiram
oara sustentar o real. Em contrapartida, a expectativa
de manutencdo de juros elevados pelo Federal Reserve
fol um dos fatores que exerceu pressdo depreciativo
sobre a moeda brasileira.

. Na pratica: dolar mais fraco em relacdo ao real
contribul para reduzir a pressdo inflacionaria.

/\ Cambio Ptax em 250526

./ R$/US$5 01




Cenario -xtermo

Em maio de 2026, o encontro entre Donald Trump e
Xl Jinping sinalizou uma tentativa de retomar o
didlogo entre Estados Unidos e China, mas com
OOUCOS AVANCOS praticos, mantendo um clima de
cautela.

AO Mesmo tempo, a dproximacao entre Viadimir
Putin e Xi Jinping reforca a parceria entre Russia e
Chinag, especialmente em temas estrateqgicos e de
energia.

O conflito no Ird segue pressionando o preco do
petroleo, que permanece elevado e Impacta custos
NO Mundo todo. Nos Estados Unidos, a mudanca no
comando do Federal Reserve em maio tambem
trouxe atencdo adicional aos rumaos da politica
econdmica.

Nesse cendrio, a tendéncia e de juros globais mais
altos por mais tempo, diante das iIncertezas e dos
precos ainda pressionados, 0 que exige mais
cuidado nas decisdes econOmicas.

. Na pratica: juros elevados no exterior mantém
OS mercados mais cautelosos e aumentam a
volatiidade global, especialmente diante das
incertezas fiscais e geopoliticas.
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O que mudou nas

previsoes de mercado?

2026 Ha 4 semanas  22/05/2026  variacdo impacto

PIB (%0.01) 185 189 /' I‘

IPCA (%0.a)

SELIC (% a.a)

CAMBIO (R$/USS) 525

2027 HA 4 semanas 22/05/2026  variagcdo impacto

PIB (0.0

IPCA (%.0.0)

SELIC (% a.a)

CAMBIO (R$/US$) 5,35

Impacto nha vida do associodo:
 |Inflacdo mais alta — pressdo no orcamento das familias e das

empresas.
« Juros altos — credito caro (emprestimos, financiamento).

e Taxa de cdmbio mais baixa - importacdes e viagens ao
exterior mais baratas.
* PIB mais alto - economia mais forte e mais oportunidades de

INvestimentos.

Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ



Opinido GO tconomMistd

O cendrio internacional segue incerto, com o conflito no
Oriente Medio mantendo pressdo sobre o petroleo e a
INnflacdo global. Isso aumenta a chance de juros elevados
OOr Mais tempo N0 MuUNdo, © que traz Mais Nervosismo
OAra 0s mercados.

No Braslil, a economia segue em expansao. Indicadores
de atividade apontam retomada no inicio do ano, com
avanco disseminado entre os setores, enguanto o
mercado projeta um ritmo moderado para 2026.

A Inflacdo segue pressionada e continua exigindo
atencdo. A incerteza quanto a duracdo do conflito pode
levar o Banco Central a reduzir os juros de forma
gradual, mantendo a taxa ainda em niveis altos por
algum tempo.

O real se manteve forte, apoiado pelos juros elevados e
pelo ambiente externo, mas ainda ha cautela para os
Oroximos meses, especialmente por fatores internos.

M sintese, 0 momento pede cautela e visdo de longo
orazo, com diversificacdo e equilibrio na gestdo dos
INnvestimentos.

—-—

‘ ) Vocé sabia? A Previ esteve presente 35 vezes Nos
& Ultimos 5 anos no ranking Top 5 do Banco Central




Descomplicando
O CONOMES

=

O gque é a taxa Selic?

F o taxa bdsica de juros da economia
definida pelo Banco Central.

S

Como funciona®?

Quando a inflacdo esta alta o Banco Central

au

Mmenta a SELIC

< Juros mais altos > Financiamentos e
emprestimos Mmais caros

< Juros mais baixos > Crédito mais
acessivel e consumo tende a crescer

1 SELIC alta por mais tempo, o que fazer?

-

Evitar dividas caras:

Manter a visGo de longo prazo, PoiIs
ciclos de juros mudam.




Glossario

Federal Reserve (Fed): € o banco central dos Estados
Unidos, responsavel por conduzir a politica monetdria,
regular o sistema financeiro e promover estabilidade
econdmica.

INPC: O indice Nacional de Precos ao Consumidor mede o
variacdo dos precos para familias com renda entre 1e 5
salarios minimos. Essas familias residem em dreas urtbanas
das regides metropolitanas de Belem, Fortaleza, Recife,
Salvador, Belo Horizonte, Vitoria, Rio de Janeiro, S&o Paulo,
Curitiba e Porto Alegre, alem do Distrito Federal e dos
Mmunicipios de Goidnia, Campo Grande, Rio Branco, Sdo Luis
e Aracgju. Em geral, esse levantamento ocorre entre os dias
1°e 30 de cada més de referéncia.

IPCA:O Indice de Precos ao Consumidor Amplo mede a
variacdo dos precos para familias com rendimentos entre |
e 40 salarios minimos. Essas familias residem em dareas
urbanas das regides metropolitanas de Belem, Fortaleza,
Recife, Salvador, Belo Horizonte, Vitoria, Rio de Janeiro, S&o
Paulo, Curitiba e Porto Alegre, alem do Distrito Federal e dos
Mmunicipios de Goidnia, Campo Grande, Rio Branco, S&o Luis
e Aracaju. Em geral, esse levantamento ocorre entre os dias
1°e 30 de cada més de referéncia.

PIB: Produto interno bruto é a soma de todos os bens e
servicos finais produzidos em um pais em um determinado
periodo

Ranking Top 5 Banco Central: sistema de classificacdo das
instituicdes baseado no indice de acerto de suas projecdes
de curto, medio e longo prazos.

SELIC: & a taxa badsica de juros da economia brasileira,
definida pelo Banco Central para controlar a inflacdo e
iNnfluenciar o custo do credito.

Fonte: Banco Central do Brasil e IBGE




Disclamer

O presente boletim, de carater informativo, foi produzido com base em dados publicamente
divulgados. A Previ ndo declara, tampouco garante, de forma expressa ou tacita, que tais dados
sejam imparciais, precisos, completos ou corretos. Cendrios, andlises, projecoes, prognosticos e
estimativas com base em tais dados estdo sujeitos a riscos € incertezas e podem ser, ainda, e d
qualguer momento, prejudicados, desconsiderados e descartados, atée mesmo como decorréncia,
por exemplo, de mudancas na conjuntura nacional e/ou internacional, divergéncias nos criterios e
metodos interpretativos e/ou nos fatores de riscos sistémicos e/ou associados a alteracdes
geopoliticas, politicas, econdmicas, sociais, legislativas ou regulatorias.

Este boletim ndo deve, em nenhuma circunstdncia, ser considerado como indicacdo, orientacdo,
recomendacdo ou fonte para tomada de decisdes. Compete a cada leitor realizar pesquisas,
estudos e andlises devidas. Qualquer eventual decisdo ou acdo € de sua exclusiva responsabilidade,
ndo podendo a Previ, em nenhuma hipotese, ser de qualquer forma responsabilizada, inclusive, por
qualquer perda ou dano, direto ou indireto. A Previ ndo assume qualguer compromisso ou obrigacdo,
INclusive de revisar, atualizar ou complementar este boletim. A reproducdo, divulgacdo, distribuicdo
ou compartiihamento ndo expressamente autorizado deste boletim, ou de qualquer parte dele,
sujeitarda o infrator as penalidades .
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