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Resumo MaCro

Oqgque Mmudou?

No cendrio internacional, o aumento das tensdes entre
Estados Unidos e Ira elevou as preocupacoes com

J energia, inflacdo e crescimento global. Alem disso,

Estados Unidos e Europa voltaram a elevar os juros
diante de pressoes inflaciondrias persistentes.

No Brasil, a atividade econdmica comeca a dar sinais de
Moderacao. A desaceleracao observada no PIB do
segundo trimestre reforca o processo de reequilibrio da
economia buscado pela politica monetdria para conter
a inflacado.

A Inflacdo reqgistrou queda em agosto, favorecida pela
reducdo dos precos da energia eletrica, das passagens
aereas e de alguns alimentos. Ainda assim, 0s possivels
impactos do EI Nino sobre a producdo agricola
permanecem No radar.

Com a desaceleracao da inflacdo, o Banco Central
reduziu a Selic de 14,007% para 135,757 ao ano, N0 quinto
corte consecutivo do ciclo. Apesar disso, OS Juros
seguem em patamar elevado, refletindo a necessidade
de cautela diante dos riscos fiscais, climaticos e do
cenario externo.

Para o investidor, a renda fixa segue atrativa, mas o
avanco do ciclo eleltoral tende a elevar a volatilidade
dos mercados, reforcando a importdncia de prudéncia
e da diversificacao.
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* O valor referente a 2026 e a mediana das expectativas do
IPCA fornecida pelas instituicoes que participam da pesquisa
do Banco Central do Brasil (em 18/O%9/2026).

Fonte: IBGE/Bacen, elaborado pela Previ
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Cenario ntermo

6 Evolucao da Inflacao
IPCA acumulado em 12 meses (%)

5,0
5
4,5
/4 Ago/26
IPCA 4,227
3,0
3
2,5 | | | | | | | | | | | | | |
(\\‘\/b‘ O\‘\/ N2 A\‘\</O &\(\if) {\\({/0 O\‘\io ,\\‘\io \‘\io 4\(\/\0 &\‘\/\O {\\‘\/\O O\‘\/\O
Y O > P & P O > & @ X OV O

| R{@YA Meta ---Teto da Meto

Fonte: IBGE. Elaborado pela previ



Cenario ntermo

Inflagao e politica monetaria

A Inflacdo de agosto registrou queda de O,32%, apos
alta de O,077% em julho. No acumulado de 12 meses,
o IPCA desacelerou para 4,22%, permanecendo
dentro da faixa de tolerdncia da meta do Banco
Central.

A principal contribuicdo para a deflacdo velo da
energia eletrica residencial (-7,63%), favorecida pelo
bonus de ltaipu. Alimentacdo e Transportes tambem
ajudaram, com destague para as guedas das
pAssagens aereas e de alimentos como batata e
tomate.

Diante da desaceleracdo da inflacdo, o Banco
Central reduziu a Selic de 14,07% para 15,757 ao ano,
Na quinta gueda consecutiva do atual ciclo. Aindo
assim, a autoridade monetdaria manteve um discurso
ponderado, destacando os riscos fiscais, climaticos e
do cendrio internacional.

. Na pratica: a inflacdo surpreendeu
positivamente em agosto e abriu espaco para um
novo corte de juros. No entanto, os possivels
Impactos do El Nino e as incertezas do cenario
externo continuam sendo pontos de atencado.




Cenario -xtermo
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Cenario -xtermo

No campo geopolitico, aintensificacdo dos conflitos entre
Estados Unidos e Ird voltou a pressionar os mercados
globais, elevando os riscos para a energia, commaodities e
iNnflacao mundial.

Nos Estados Unidos, a inflacdo ao consumidor acelerou
oara 3,4% em 12 meses, Indicando gue as pressoes sobre
OS precos continuam disseminadas na economia. Diante
desse cenario e da alta recente do petroleo, o Federal
Reserve elevou 0s juros para a faixa de 3,75% a 4,00% ao
ano, sindlizando preocupacdo com a persisténcia das
pressoes inflacionarias.

Na Europa, o Banco Central Europeu tambem aumentou
0s Juros em O,25 ponto percentual, destacando que os
choqgues energeticos associados as tensoes No Oriente
Medio seguem dificultando a convergéncia da inflacdo
pAra a meta.

. Na pratica: o cendrio externo tornou-se menos
favoravel. Juros mais altos nos Estados Unidos e na
Europa, somados as tensoes geopoliticas, podem
pressionar o cambio, as commodities e as condicoes
financeiras dos mercados emergentes.




O que mudou nhas

previsoes de mercado?

2026 21/08/2026 18/09/2026 Variacdo Impacto

PIB (7.0.0.)

IPCA (%0.0)

SELIC (% a.a)) 13,75 13,50

CAMBIO (R$/USS) 520

2027 21/08/2026 18/09/2026 Variagdo Impacto

PIB (%4a.01) 150 143 A ,l

IPCA (%0.a)

SELIC (% a.a) 1200

CAMBIO (R$/US$) 530

mpacto Na vida do associado:

 |nflacdo alta - reduz o poder de compra e aumenta o custo
de vida das familias.

« Juros altos — credito mais caro e maior retorno em aplicacoes
de renda fixa.

Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ



Opinido Co Economista

O cenario internacional voltou a ganhar destague com a
iNntensificacdo dos conflitos no Oriente Medio. Como
consequéNnciq, os precos das commaodities voltaram a
iNnfluenciar as principais decisdes econdmicas globais,
elevando as preocupacoes com a inflacdo nas economias
desenvolvidas.

No Brasil, a inflacdo seguiu em trgjetoria de desaceleracado,
embora parte desse movimento tenha sido impulsionada
por fatores temporarios. Isso abre espaco para uma politica
monetaria mMenos restritiva Nno curto prazo, mas Ndo altera
de forma relevante as perspectivas para horizontes mais
longos.

Apesar da resiliéncia do mercado de trabalho, a economid
brasileira comeca a apresentar sinais de moderacao. Com
a inflacdo em desaceleracdo e a demanda menos
aquecida, o Banco Central manteve o processo gradual de
reducAo dos juros, sem deixar de monitorar os riscos pard o
cenario inflacionario.

Com a aproximacdo do periodo eleitoral, ganha
importancia o acompanhamento dos desdobramentos
pOoliticos e de seus possivels mpactos sobre as expectativas
dos agentes econdmicos. Assim, apesar do cenario
domestico relativamente favoravel no curto prazo, os riscos
externos continuam relevantes, reforcando a necessidade
de uma postura de atencao.




Descomplicando
O €CONOMES

- O QUE E DIVERSIFICACAO?

1) O que e:
Distribuir iInvestimentos entre diferentes ativos.

2) Por que fazer?
Para reduzir riscos de concentrar todo o patrimonio
em uma unica aplicacado.

3) Funciona sempre?

NQo evita perdas, mas gjuda a reduzir oscilacoes e

tornar os resultados mais estaveis ao longo do tempo.

L« Por queisso importa?
¢ Reduzriscos

¢ Melhora o equilibrio dos investimentos

¢ Ajuda em periodos de incerteza

Q Sua carteira esta realmente diversificada?

A Previ oferece diferentes perfis de investimento para atender
a objetivos e momentos de vida distintos.

Conheca as estrategias dos perfis que a Previ oferece a vocé:

Saiba mais:
https:.//www previcom.br/portal-previ/nossos-planos/previ-futuro/perfis-de-

iInvestimento/
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Tendéencias

@ A Corrida Pela Produtividade

Como a tecnologia amplia a produtividade e impulsiona
O crescimento econdmico

77 1990 — Internet conecto
empresas e mercados

-- 2025 — Expansao da |A
- generativo

Humanos e |A
trabalhando lado a lado

de aumento no PIB global em umao
decada com a adocdao da A

'ﬁ‘ O que i1sso significa para o futuro?

Assim como os computadores e a internet transformaram a
economia nas ultimas décadas, a Inteligéncia Artificial tem
potencial para ampliar a produtividade e criar novas
oportunidades de crescimento. Esse movimento pode
aumentar a relevancia de investimentos ligados a
tecnologia, automacao, infraestrutura digital e iInovacao.







Disclamer

O presente boletim, de carater informativo, foi produzido
com base em dados publicamente divulgados. A Previ nQo
declarg, tampouco garante, de forma expressa ou tacita,
gue tais dados sejJam imparcidais, precisos, completos ou
corretos. Cendrios, analises, projecoes, prognosticos e
estimativas com base em tais dados estdo sujeltos a riscos €
INncertezas e podem ser, aindag, e a qualguer momento,
orejudicados, desconsiderados e descartados, ate mesmo
como decorréncia, por exemplo, de mudancas na
conjuntura nacional e/ou internacional, divergéncias nos
criterios e metodos interpretativos e/ou nos fatores de riscos
sistémicos e/ou associados a alteracoes geopoliticas,
politicas, econOmicas, sociais, legislativas ou regulatorias.

Este boletim ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser
considerado como Indicacado, orientacao, recomendacdo
ou fonte para tomada de decisoes. Compete a cada leitor
realizar pesquisas, estudos e andlises devidas. Qualguer
eventual decisdo ou acdo € de sua exclusiva
responsabllidade, ndo podendo a Previ, em nenhuma
Nipotese, ser de qualguer forma responsabilizada, Inclusive,
DOor gualguer perda ou dano, direto ou Indireto. A Previ nGo
assume qualguer compromisso ou obrigacao, inclusive de
revisar, atualizar ou complementar este boletim. A
reproducado, divulgacao, distribuicdo ou compartiihamento
NA0 expressamente autorizado deste boletim, ou de
qualguer parte dele, sujeitara o infrator as penalidades .

Previ
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