


Resumo M aCro

Oque Mmudoy”

- No cenario internacional, a inflagdo dos Estados

' Unidos continuou desacelerando, enquanto a Zond

" do Euro registrou leve acelerac&o dos precos.
Tensoes geopoliticas e o avanco do El Nino seguem
NO radar dos mercados.

No Brasil, o mercado de trabalho segue resiliente e a

al renda real continua avangando acima da inflagdo,
contribuindo para uma recuperacao gradual do
poder de compra das familias.

A Inflacdo desacelerou novamente em julho,
favorecida pela queda dos precos dos alimentos.
Ainda assim, energia eletrica e fatores climaticos
continuam exigindo atencdo.

Com a inflacdo mais comportada, o Banco Central
— reduziu a Selic para 147 ao ano, na guarta gueda
consecutiva do ciclo atual. Ainda assim, Os Juros
permanecem em patamar elevado.

O Para o investidor, a renda fixa segue atrativa, mas o
& ambiente econdmico recomenda diversificacdo e
acompanhamento constante dos mercados.
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* O valor referente a 2026 e a mediana das expectativas do
IPCA fornecida pelas instituicoes que participam da pesquisa
do Banco Central do Brasil (em 21/08/2026).

Fonte: IBGE/Bacen, elaborado pela Previ



Variacao dos itens
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Cenario ntermo

Evolucdo da Inflacao
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Fonte: BGE/IPCA. ELABORADO PELA PREVI



Cenario ntermo

Inflagao e politica monetaria

A Inflacdo de julho registrou alta de O,07%, abaixo
dos O,16% olbservados em junho. No acumulado de 12
meses, o IPCA desacelerou para 4,447,
oermanecendo dentro da faixa de tolerdncia da
meta do Banco Central.

A queda de O,6/77% nos precos dos alimentos ajudou
a conter a inflacdo, mas os possivels mpactos do
Super EI Nino seguem no radar devido o risco de
pressdo sobre a producdo agricola.

O grupo Habitacdo liderou as altas do periodo
(0,99%), mpulsionado pelo aumento da energio
eletrica residencial. Ja Saude e Cuidados Pessoais
avancou O,407%, refletindo regjustes de planos de
saude e itens de higiene.

Diante desse cenadrio, o Banco Central reduziu a Selic
oara 147 ao ano, na guarta gueda consecutiva,
Jjustificado por uma moderacdo na atividade
econdmica. Ainda assim, riscos fiscais, climaticos e
lgados aos precos da energia seguem exigindo
cautela.

. Na pratica: a inflacdo segue perdendo forca
Nno curto prazo. Entretanto, riscos climaticos e
energeticos permanecem no radar.




Cenario -xtermo

Inflacdo acumulada em 12 meses (%) e preco do petroleo
Brent (USS/barril)
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Cenario -xtermo

NO campo geopoalitico, as tensoes entre Estados Unidos e
rd, somadas A possibilidade de um EI Nino mais intenso,
Mantém riscos para energia, commodities e inflacdo
global.

Apesar das oscilacoes do preco do petroleo causadas
pela continuidade do conflito no Oriente Medio a inflacdo
Nos Estados Unidos desacelerou para 3,4%. Nesse cenadrio
O Federal Reserve manteve os juros entre 3,50% e 3,75%
a0 Adno, sinalizando cautela diante das incertezas
econdmicas.

Na Europag, a inflacdo voltou a acelerar levemente,
IMmpulsionada pelos precos da energia, enquanto a
atividade econdmica mostrou desempenho acima do
esperado no segundo trimestre. O Banco Central Europeu
segue adotando uma postura cautelosa, acompanhando
a evolucdo da inflacdo antes de definir os proximaos
0assos da politica monetaria.

. Na pratica: apesar dos avanc¢os no controle da
INflacao, riscos geopoliticos e climaticos continuam
Influenciando os mercados globais.




O que mudou nhas

previsoes de mercado?

2026 24/07/2026 21/08/2026 Variacdo Impacto

PIB (7.0.0.)

IPCA (%0.0)

SELIC (% a.a)) 14,00 13,75

CAMBIO (R$/USS) 520

2027 24/07/2026 21/08/2026 Variagdo Impacto

PIB (%0.01) 160 150 \ ,l

IPCA (%0.a)

SELIC (% a.a) 1200

CAMBIO (R$/USS) 529

Impacto na vida do associado:

 |nflacdo alta - reduz o poder de compra e aumenta o custo
de vida das familias.

« Juros altos — credito mais caro e maior retorno em aplicacoes
de renda fixa.

Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ



Opinido Jo ECoNOMISto

O cenario geopolitico seqgue relevante para a economia
global, com os conflitos Nno Oriente Medio e 0s precos do
petroleo influenciando as decisdes de politica monetaria.
Apesar das pressoes sobre energiq, clima e tarifas
comerciais, os Impactos na inflacdo tém sido mais limitados
do que o esperado.

No Brasil, os indices de inflacdo trouxeram resultados
DOSItIVOS NOS Ultimos meses, enguanto a atividade
econOmica mostra sinais de desaceleracdo gradual. Esse
movimento reforca a percepcdo de que a politica
monetaria restritiva vem produzindo efeitos.

Ao mesmo tempo, a resiliencia do mercado de trabalho e
do setor de servicos adinda exige cautela. Nesse contexto, o
Banco Central mantem uma postura prudente, promovendo
reducoes gradudais dos juros sem descuidar dos riscos
iNnflacionarios.

Alem disso, a aproximacdo do ciclo eleitoral tende a
aumentar a volatilidade dos mercados e a atencdo dos
iNnvestidores as guestoes fiscais e econdmicas. Assim, apesar
dos avancos No processo de desinflacdo, o cenadrio ainda
recomenda prudéncia.




Descomplicando
O €CONOMES

- O QUE E PODER DE COMPRA?

1) O que e:

F o quantidade de bens e Servicos gque uma pessod ou

familia consegue adquirir com sua renda.

2) O que influencia?
A renda das pessoas, a inflacdo, o mercado de trabalho
e 0 desempenho da economia.

3) Renda maior sempre significa mais poder de
compra?
NQO. Se 0s precos subirem mais gue a renda, o poder de
compra diminul.

' Por que isso importa?

~ Mostra o impacto da inflacdo no dia a dia

- Indica se arenda acompanha os precos

- Ajuda no plangjamento financeliro




Tendéncias
gue Moloam o TUturo

@ A Economia dos 100 Anos
Como o aumento da longevidade esta transformando
a economia brasileira

1980
67 5 ANOS

2024
/6,6 ANOS

. 2070 (projecdo)
33,9 anos

+ 14,1 anos
Na expectativa de vida desde

1980

‘K‘O gue isso significa para o futuro?

O aumento da longevidade reforca a mportancia do
planejamento financeiro e da aposentadoria. Aléem disso, o
envelhecimento populacional influencia o crescimento
econOmMico, a previdéncia e a demanda por produtos e
servicos voltados a longevidade.







Disclamer

O presente boletim, de carater informativo, foi produzido
com base em dados publicamente divulgados. A Previ nQo
declarg, tampouco garante, de forma expressa ou tacita,
gue tais dados sejJam imparcidais, precisos, completos ou
corretos. Cendrios, analises, projecoes, prognosticos e
estimativas com base em tais dados estdo sujeltos a riscos €
INncertezas e podem ser, aindag, e a qualguer momento,
orejudicados, desconsiderados e descartados, ate mesmo
como decorréncia, por exemplo, de mudancas na
conjuntura nacional e/ou internacional, divergéncias nos
criterios e metodos interpretativos e/ou nos fatores de riscos
sistémicos e/ou associados a alteracoes geopoliticas,
politicas, econOmicas, sociais, legislativas ou regulatorias.

Este boletim ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser
considerado como Indicacado, orientacao, recomendacdo
ou fonte para tomada de decisoes. Compete a cada leitor
realizar pesquisas, estudos e andlises devidas. Qualguer
eventual decisdo ou acdo € de sua exclusiva
responsabllidade, ndo podendo a Previ, em nenhuma
Nipotese, ser de qualguer forma responsabilizada, Inclusive,
DOor gualguer perda ou dano, direto ou Indireto. A Previ nGo
assume qualguer compromisso ou obrigacao, inclusive de
revisar, atualizar ou complementar este boletim. A
reproducado, divulgacao, distribuicdo ou compartiihamento
NA0 expressamente autorizado deste boletim, ou de
qualguer parte dele, sujeitara o infrator as penalidades .

Previ
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