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Resumo MaCro

Oqgque Mmudou?

O retorno das tensdes no Oriente Medio voltou a elevar
O preco do petroleo e contribuiu para a aceleracdo da
INflacdo nos Estados Unidos e na Europa. Ampliando as
iNncertezas sobre 0s Proximos Passos dos PbaNCcos
centrais mantendo os mercados atentos a evolucdo dos
precos da energia.

No Brasil, a atividade econdmica perde forca e o
retorno das pressoes inflaciondrias voltam a exigir
cautela. O ambiente externo mais desafiador e a alta
das commodities energeticas tambem passaram o
exigir maior atencdo dos agentes econdmicos.

A Inflacdo registrou alta em setembro, revertendo a
queda observada em agosto. O avanco foi
impulsionado principalmente pelos grupos Habitacao,
Alimentacado e Transportes, com destague para energia
eletrica, combustivels e passagens aereas.

Com o IPCA acima do teto da meta, acumulado em
4 58%, nos Ultimos 12 meses, o Banco Central deve
manter uma postura cautelosa diante dos riscos
inflacionarios, e do cendrio externo.

Para o investidor, um ambiente de inflacdo mais
resistente e maior incerteza global exige cautelq,
diversificacdo e foco no longo prazo.
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* O valor referente a 2026 e a mediana das expectativas do
IPCA fornecida pelas instituicoes que participam da pesquisa
do Banco Central do Brasil (em 23/10/2026).

Fonte: IBGE/Bacen, elaborado pela Previ
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Cenario ntermo

Tragjetoria da Inflacao por Grupos
Acumulado nos ultimos 12 meses (%)
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Fonte: IBGE. Elaborado pela previ



Cenario ntermo

Inflagao e politica monetaria

A inflacdo de setembro registrou alta de O,82%, apos
queda de O,327% em agosto. No acumulado de 12
meses, o IPCA voltou a ficar acima do teto da meta
acumulando 4,58%, fora da faixa de tolerdncia do
Banco Central.

A alta dos precos fol puxada principalmente pelo
grupo Habitacdo que registrou 2,317% de alta nos
precos. A energia eletrica residencial foi o grande
contribuinte para o grupo avancando 7,98% apos O
fim do bdnus de ltaipu. Alimentacdo e Transportes
tambem ajudaram, destacando-se passagens
aereas e combpustivels.

ApoOs um periodo sazonal de baixa, a inflacdo volta
a pressionar impactando diretamente as decisoes
do Banco central. Diante desse cendrio, espera-se
um NoVvo ciclo de cautela emrelacdo o
direcionamento da Selic e da politica monetaria.

. Na pratica: a alta do IPCA em setembro
ressalta a cautela com a trgjetoria da Selic no
curto prazo, aumentando a atencdo do agentes
sobre inflacdo e as proximas decisoes do Banco
Central.




Cenario -xtermo

Petroleo Brent (USS/barril) e escalada das tensoes no
Oriente Médio
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Cenario -xtermo

No cenadrio geopolitico, 0o aumento dos conflitos entre
Estados Unidos e IrG elevou o preco do petroleo para USS
116 por barril pressionando os mercados mundiais e
elevando os riscos para a energia, commaodities e
iNnflacdo global

Nos Estados Unidos, a inflacdo ao consumidor acelerou
para 3,/% em 12 meses, refletindo a alta dos combustivels
e a persistencia das pressoes inflacionarias. O resultado
reforcou as incertezas sobre a trgjetoria da politica
monetaria e manteve o mercado atento as proximas
sinalizacoes do Federal Reserve.

Na Europag, a inflacdo avancou para 3,8% em setembro,
IMmpulsionada pelos precos da energid. Em meio ao
elevado custo de vida e a desaceleracdo econdmica, o
cendrio mantem a pressdo sobre governos e aumenta a
iNnsatisfacdo social em diversos paises do continente.

. Na pratica: a combinacdo entre petroleo em niveis
elevados, Inflacao mais resistente nas economias
desenvolvidas e tensdes geopoliticas reforca os riscos
para o cenario global e mantem a atencdo dos
Investidores voltada aos proximos desdobramentos
econdmiIcos.




O que mudou nhas

previsoes de mercado?

2026 25/09/2026 23/10/2026 Variacdo Impacto

PIB (%0.0.) 186 180 \ ,l

IPCA (%0.0)

SELIC(%aa) 13,50 13,25 N

il

2027 25/09/2026 23/10/2026 Variagdo Impacto

PIB (%4a.01) 141 13] A ,l

IPCA (%0.a)

SELIC (% a.a) 1200 1,75

CAMBIO (R$/USS) 528

mpacto Na vida do associado:

 |nflacdo alta - reduz o poder de compra e aumenta o custo
de vida das familias.

« Juros altos — credito mais caro e maior retorno em aplicacoes
de renda fixa.

Fonte: Bacen/Focus, elaborado pela Previ



Opinico do tconom

StO

O cenario internacional voltou a ganhar relevancia diante
da intensificacdo dos conflitos no Oriente Medio e da alta

do petroleo. © movimento passou a pressionar as
expectativas de inflacdo nas principais economias,

Orecos AS sUas metas.

reacendendo as discussoes sobre os desafios enfrentados
nelos bancos centrais para conduzir a convergéncia dos

No Brasil, a consolidacdo do novo cendrio politico pode

gerar gjustes de expectativas, mantendo a volatilic
ativos em nivels elevados no curo prazo. A atividac

ade dos
o

econOmica comeca a perder forca e, com a volta das
pressoes inflaciondrias reforca-se a necessidade de

atencao. A adlta observada em setembro evidencia

que

oarte das pressdes sobre 0s precos permanece presente,

especialmente em itens sensiveis como energiaq,
alimentacdo e combustivels.

A volta do IPCA para acima do teto da meta em 12 meses
tende a reforcar uma postura mais cautelosa da politica

monetaria. Embora o processo de desinflacdo ndo

tenha

sido interrompido, 0 ambiente externo mais desafiador e a
elevacdo dos precos de energia podem tornar a trajetoria o

frente menos previsivel.

Nesse contexto, permanece Importante acompanhar a
evolucao dos indicadores de Inflacdo no Brasil e no exterior.
A combinacdo entre tensdes geopoaliticas, precos elevados
do petroleo e incertezas sobre o ritmo de desaceleracdo
dos precos segue como um dos principais fatores de
atencdo para 0s pProximos Meses.




Descomplicando
O €CONOMES

- O QUE E A META DE INFLACAO?

1) O que e:
F 0 objetivo de inflacdo definido pelo Conselho
Monetario Nacional e perseguido pelo Banco Central.

72) Qual € a meta Hoje?
A meta e 3,0%, com faixa de tolerdncia de
1,5 p.p. para cima ou para baixo. Assim, o limite maximo e
45%,

3) Qual impacto na economia?
Quando a inflacdo supera a metq, o

Banco Central tende a adotar uma politica mais

restritiva na conducao dos juros.

.| Por que isso importa?
¢ © Afeta o custo de vida

¢ = Influencia a Selic

¢ Impacta arentabilidade dos investimentos




Tendéencias

% A Nova Era da Energia

Como a transicdo energetica esta remodelando
economia e investimentos

H 1990 - Petroleo domina a
Matriz energetico

K- 2000 — Avanco das
energias renovaveis

)jﬁ% 2075 — Investimentos na
transicAo energetica
superaram UsSs 2,3 trilnoes

+50% (projecdo)
Na demanda global por
eletricidade ate 2050

'ﬁ‘ O que i1sso significa para o futuro?

Assim como a tecnologia ampliou a produtividade, a
transformacdo do setor energetico vai redefinir cadeias
produtivas, padroes de consumo e investimentos. A
crescente demanda impulsionada por inteligéncia artificial,
digitalizacao e a eletrificacdo da economia tende @
favorecer setores ligados a geracdo renovavel,
INnfraestrutura elétricqa, redes de transmissdo,
armazenamento de energia e minerais estrateqgicos.







Disclamer

O presente boletim, de carater informativo, foi produzido
com base em dados publicamente divulgados. A Previ nQo
declarg, tampouco garante, de forma expressa ou tacita,
gue tais dados sejJam imparcidais, precisos, completos ou
corretos. Cendrios, analises, projecoes, prognosticos e
estimativas com base em tais dados estdo sujeltos a riscos €
INncertezas e podem ser, aindag, e a qualguer momento,
orejudicados, desconsiderados e descartados, ate mesmo
como decorréncia, por exemplo, de mudancas na
conjuntura nacional e/ou internacional, divergéncias nos
criterios e metodos interpretativos e/ou nos fatores de riscos
sistémicos e/ou associados a alteracoes geopoliticas,
politicas, econOmicas, sociais, legislativas ou regulatorias.

Este boletim ndo deve, em nenhuma circunstancia, ser
considerado como Indicacado, orientacao, recomendacdo
ou fonte para tomada de decisoes. Compete a cada leitor
realizar pesquisas, estudos e andlises devidas. Qualguer
eventual decisdo ou acdo € de sua exclusiva
responsabllidade, ndo podendo a Previ, em nenhuma
Nipotese, ser de qualguer forma responsabilizada, Inclusive,
DOor gualguer perda ou dano, direto ou Indireto. A Previ nGo
assume qualguer compromisso ou obrigacao, inclusive de
revisar, atualizar ou complementar este boletim. A
reproducado, divulgacao, distribuicdo ou compartiihamento
NA0 expressamente autorizado deste boletim, ou de
qualguer parte dele, sujeitara o infrator as penalidades .

Previ
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