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6) Plano PREVI Futuro

Patrimônio 

O Plano PREVI Futuro fechou o ano com um 
patrimônio de R$ 1,693 bilhão.

Evolução do patrimônio 
acumulado (R$ Milhões)
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O crescimento do patrimônio deveu-se ao 
ingresso de contribuições e à valorização 
dos ativos. A rentabilidade dos investimen-
tos do PREVI Futuro alcançou a marca de 
27,16%, representando R$ 323,2 milhões 
de acréscimo ao patrimônio do plano. Para 

efeito de comparação, a meta atuarial foi 
de 10,10% (INPC + 5,75%) e a média de 
rentabilidade dos fundos de pensão foi de 
14,30% (fonte: Fortuna). O desempenho foi 
influenciado pelas aplicações em renda va-
riável, cuja rentabilidade superou os índices 
de mercado. Todo o benefício desse de-
sempenho vai direto para os participantes, 
cujas cotas (e portanto reservas de aposen-
taria programada) são corrigidas acima da 
meta atuarial.

Durante o ano foram pagos R$ 11,86 milhões 
em benefícios e resgates de contribuições 
e destinados R$ 15,79 milhões de recursos 
para o Programa Administrativo (5% de taxa 
de carregamento sobre as contribuições e 
o ressarcimento dos custos administrativos 
do Programa de Investimentos), que corres-
ponde a 0,93% do Ativo Total.

A parte 1 das Provisões Matemáticas, que 
é destinada ao pagamento de benefícios 
de risco (invalidez e morte) e é calculada 
em termos atuariais, foi impactada pela re-
dução na taxa de juros para 5,5% e a utili-
zação da Tábua Atuarial AT-2000, medidas 
adotadas em função de atualização das 
premissas atuariais.
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Balanço patrimonial do PREVI Futuro

R$ mil
% de cada conta sobre 

o Ativo Total

Ativo dez.09 dez.08 dez.09 dez.08

Disponível 152 26 0,01% 0,00%

Realizável 1.692.907 1.104.790 99,99% 100,00%

Programa Previdencial 1.724 1.047 0,10% 0,09%

Programa de Investimentos 1.691.183 1.103.743 99,89% 99,90%

Renda Fixa 979.713 764.184 57,87% 69,17%

Títulos de Resp. do Governo Federal 380.074 200.034 22,45% 18,11%

Aplicações em Instituições Financeiras 554.786 552.534 32,77% 50,01%

Outros Investimentos(1) 13.516 11.615 0,80% 1,05%

Títulos de Empresas 31.337 - 1,85% 0,00%

Renda Variável 510.913 208.000 30,18% 18,83%

Mercado de Ações 510.913 131.514 30,18% 11,90%

Fundos de Investimento - PIBB - 76.486 0,00% 6,92%

Empréstimos e Financiamentos 200.557 131.559 11,85% 11,91%

Empréstimos 197.162 131.479 11,65% 11,90%

Financiamentos Imobiliários 3.396 81 0,20% 0,01%

Ativo Total 1.693.059 1.104.816 100,00% 100,00%

(1) Operações Compromissadas, Notas IFC.
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R$ mil (% de variação)

Passivo dez.09 dez.08 dez.09/dez.08

Exigível Operacional 2.247 1.455 54,43%

Programa Previdencial 1.479 1.220 21,25%

Utilizações a Pagar 1.337 1.081 23,65%

Outras Exigibilidades 141 138 2,40%

Programa de Investimentos 769 236 226,17%

Exigível Contingencial 95 2 5.096,14%

Exigível Atuarial 1.530.729 1.025.313 49,29%

Provisões Matemáticas(2) 1.530.729 1.025.313 49,29%

Benefícios Concedidos 17.340 11.399 52,12%

Benefícios a Conceder 1.513.389 1.013.914 49,26%

Reservas e Fundos 159.988 78.045 104,99%

Equilíbrio Técnico - -

Superávit/Déficit Técnico Acumulado - -

Fundos - Programa Previdencial 156.277 74.617 109,44%

Cobertura da Oscilação de Riscos 100.926 38.854 159,76%

Quotas Resguardadas 32.078 19.174 67,30%

Cobertura Risco Reingresso 14.697 9.818 49,69%

Gestão de Risco 8.577 6.771 26,66%

Fundos - Programa de Investimentos 3.711 3.428 8,26%

Passivo Total 1.693.059 1.104.816 53,24%

(2) Tábua AT-2000 e taxa de juros de 5,5%.
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Composição do Resultado

2009 
(valores 
em R$ mil)

Contribuições 291.919 

Benefícios (11.861)

Rendimentos das Aplicações 323.187 

Renda Fixa 109.745 

Renda Variável 197.251 

Empréstimos e Financiamentos 16.191 

Relacionados com Tributos e Outros 0 

Despesas Administrativas (15.793)

Provisões Matemáticas (505.415)

Constituição/Reversão de Fundos (81.943)

Resultado do Exercício 93 
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Rentabilidade

O Plano PREVI Futuro fechou o ano com 
rentabilidade de 27,16%, bem superior à 
meta atuarial de 10,10%.

Plano PREVI Futuro

Rentabilidade por segmento

Segmento %

Renda Variável 77,47

Renda Fixa 13,85

Operações com Participantes 10,37

Total 27,16

Plano PREVI Futuro

Rentabilidade – Comparativo de índices em 2009

PREVI Futuro

Atuarial

Ibovespa

IBrX-50

US$

TMS (Selic)

IGP-DI

INPC

IMA-Geral
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Segmentos

1 Renda Variável 

A carteira de renda variável do PREVI Futuro 
iniciou o ano de 2009 com investimentos da 
ordem de R$ 208 milhões, distribuídos em 
16 ativos de 15 empresas, além de cotas do 
PIBB. Ao final de 2009, a carteira possuía 29 
ativos em 28 empresas totalizando R$ 510,91 
milhões e com crescimento aproximado de 
145% em relação ao final do ano anterior.

Os ativos em renda variável proporciona-
ram uma rentabilidade de 77,47% no ano, 
superando os 72,41% do índice IBrX-50.

O ano foi marcado pela conversão das co-
tas do PIBB em ações. Enquanto em janei-
ro esse representava 35,5% do segmento, 
no final do ano a participação foi zerada na 
carteira. O PIBB era um fundo composto 
por ações de empresas do índice IBrX-50.

O PREVI Futuro recebeu no período R$ 11,29 
milhões em dividendos e juros sobre capital 
próprio (JCP), sendo as instituições finan-
ceiras, as siderúrgicas, a Vale e a Petrobras 
as principais pagadoras. As negociações no 
período foram bem diversificadas e atingi-
ram R$ 385,4 milhões em vendas e R$ 502,1 
milhões de compras, caracterizando uma 
gestão ativa com o objetivo de buscar de-
sempenho superior à média do mercado.

Destaque para o aumento da participação da 
Vale na carteira de RV, passando de 4,4% em 
dezembro de 2008 para 20,14% em dezem-
bro de 2009. Os papéis da Petrobras (25,6%) 

continuam a representar a maior fatia dos ati-
vos do PREVI Futuro em renda variável.

Entre os papéis que apresentaram as maiores 
rentabilidades estão o Banco do Brasil ON 
(117,58%), BMF Bovespa ON (114,44%), Side-
rúrgica Nacional ON (105,73%), Usiminas PN 
(98,16%), CCR Rodovias ON (95,38%), OGX 
Petróleo ON (87,0%) e Vale PNA (83,29%), 
que representam cerca de 33% da carteira 
de ações. As ações da Petrobras ON e PN, 
renderam 62,6% e 73,6%, respectivamente.

2 Renda Fixa

A rentabilidade do segmento de renda fixa 
do Plano PREVI Futuro no ano de 2009 foi 
de 13,85%, representando 139,48% da Taxa 
Média Selic (9,93%). A rentabilidade também 
superou o índice atuarial que foi de 10,10%. 

Assim como no segmento de renda fixa 
do Plano 1, há a predominância dos títulos 
NTN-Bs (IPCA + taxa de juros) que repre-
sentam 46,75% dos ativos que compõem o 
segmento de renda fixa.

A carteira Títulos Públicos Mantidos até 
o Vencimento é composta de 59,81% de 
NTN-Bs e 40,19% de NTN-Fs. Ela obteve 
uma rentabilidade de 12,81% no período 
de janeiro a dezembro de 2009, superando 
a meta da política de investimentos (INPC + 
5,75%), que foi de 10,10%.

Com relação à alocação por vencimento dos 
ativos NTN-Bs, que compõem a carteira dos 
títulos mantidos até o vencimento ocorreu 
uma mudança do perfil de prazo de venci-
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mento dos títulos no período compreendido 
entre dez/2008 e dez/2009. Em dez/2008, as 
NTN-Bs com vencimento compreendido en-
tre os anos de 2020 e 2045 eram de 24,42% 
do total de NTN-B da carteira, enquanto em 
dez/2009, para o mesmo período, a alocação 

Alocação dos Ativos de renda fixa

Alocação por vencimento do ativo ntn-b

Dez/08
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Dez/08

Dez/09

é de 53,50%, refletindo um alongamento dos 
prazos de vencimentos dos referidos títulos.

A carteira Títulos Públicos para Negocia-
ção, que é composta de 57,72% de NTN 
B, obteve uma rentabilidade de 13,31% no 
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período de janeiro a dezembro de 2009, su-
perando a meta da política de investimen-
tos (TMS) de 9,93%.

Com relação à carteira de operações de 
liquidez com instituições financeiras, pre-
dominam os Certificados de Depósito Ban-
cário (CDB) com 77,63% da composição. 
Ocorreu ainda a aquisição do ativo Depósi-
to a Prazo com Garantia Especial (DPGE) no 
valor de R$ 24,62 milhões, que representa 
2,51% da carteira de renda fixa.

O PREVI Futuro também incluiu em sua carteira 
os CDBs subordinados adquiridos pela PREVI 
com taxas de 115% do CDI e IPCA + 8,65%. O 
valor total da operação foi de R$ 60 milhões.

3 Empréstimos e financiamentos

3.1 Empréstimo Simples

A carteira de empréstimos simples do Pla-
no PREVI Futuro encerrou o ano com mon-
tante de R$ 198,4 milhões concedidos a 
participantes, o que corresponde a 19.264 
contratos ativos.

A rentabilidade no período foi de 10,37%, 
para a meta de 10,10%. 

3.2 Carim

A carteira de financiamento imobiliário do 
Plano PREVI Futuro foi aberta em agosto de 
2008. Em 2009, foram convocados 244 par-
ticipantes com 10 anos completos de filia-
ção ao plano e que manifestaram interesse 
no financiamento imobiliário.

A carteira possui 27 contratos implantados 
e representa um montante de R$ 3,4 mi-
lhões concedidos.

A diretoria da PREVI destinou 1% dos re-
cursos garantidores do Plano PREVI Futuro 
para operações da espécie.

A rentabilidade da carteira de financia-
mento imobiliário do Plano PREVI Futuro 
foi de 10,59%, superior à meta atuarial, 
que foi de 10,10%.

Pagamento de benefícios

19,96%

79,96%

0,08%

PREVI - R$ 1.180.039,79 (mês + acertos)

INSS - R$ 4.728.377,58 (mês + acertos)

Banco do Brasil - R$ 5.075,25 (mês + acertos)

Total - R$ 5.913.492,62
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Total de beneficiários (dez/2009)

Aposentados 74

Pensionistas 163*

Total (PREVI e/ou INSS e/ou B.Brasil) 237

* A quantidade de pensões pagas espelha os grupos familiares, obedecendo aos critérios de concessão do INSS 

(cada número de benefício do INSS corresponde a uma matrícula PREVI). Não se trata da quantidade de herdeiros 

recebendo pensão, pois em um único grupo familiar pode existir mais de um herdeiro (ex.: viúva e dois filhos menores 

= uma única matrícula).

Participantes

Plano previ futuro 2009

Ativos 51.977

Aposentados 72

Ativos externos 4.671

Aposentados externos 2

Pensionistas 220

Total 56.942




